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TOPAS Multi Asset Global in 2023 eher taktisch ausgerichtet
in den lefzten Quartalen bleib TOPAS TOPAS MA Global relativ taktisch ausgerichtet.
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Mittelfristiger Allokationsverlauf
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Seit Mitte 2021 werden im MAG Universum
relativ hohe Turbulenzwerte gemessen.
Somit blieb der TOPAS Algorithmus auch in
2023 verstarkt taktisch ausgerichtet.
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50% Ab dem zweiten Quartal 2023 wurden

vorallem EUR Staatsanleihen wieder
s strategisch starker gewichtet.
Die taktischere Ausrichtung fUhrte ebenso auf
! der Akfienseite zu erhbhten Anpassungen
30% \ ‘ sowohl in der Struktur als auch in den
absoluten Gewichtungen.
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Im letzten Quartal wurde fUr Aktienanlagen
das Gewichtfungsmaximum von 40% wieder

10% fast ausgeschdpft , wobei Europa und
Nordamerika fast die gleiche Gewichtung
erfuhren.
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TOPAS MAG

Robuste Profilsteuerung in allen Marktphasen
16 Anlageklassen bieten hohe Diversifikation und die notwendige Flexibilitat fUr eine universelle Geldanlage.

Rollierende Jahresrenditen auf Tagesbasis
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Historische Schwankungsrisiken
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Ein diversifizierte Universum

Der TOPAS Algorithmus wurde speziell auf
ein geeignetes Risiko-Ertrags-Profil
kalibriert.

Robuste Profilverlcufe

Unsere vorgegebenen Beschrankungen,
z. B. die Gewichtungen fUr bestimmte
Anlageklassen, stabilisieren das Verhdltnis
von Schwankungsrisiko zu Rendite.

Kein Wechsel der Risikoklasse
TOPAS steuert die Risikoklasse verldsslich
in dem definierten Risiko-Ertfrags-Profil:

Defensiv bleibt defensiv

Dies ist eine Werbemittelung im Sinne des WpHG. In diesem
Dokument enthaltene Informationen stellen keine Anlageberatung
dar, sondem geben lediglich eine zusammenfassende, kurze Dar-
stellung wesentlicher Merkmale eines digitalen Investmentprozesses
wieder. Einzelne Angaben kdénnen sich durch Zeitablauf oder infolge
gesetzlicher Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen. Fir die
Richtigkeit, Vollstéindigkeit und Aktualitat sémtlicher Angaben wird
daher keine Gewdhr Ubemommen. Aussagen Uber Marki-
entwicklungen, Renditen, Kursgewinne oder sonstige Vermdgens-
zuwdchse sowie Risikokennziffern, stellen lediglich Prognosen dar, for
deren Eintritt wir keine Haftung Ubemehmen. Insbesondere sind
frlhere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen kein
verdsslicher Indikator fUr zukUnftige Wertentwicklungen.




TOPAS MA Global ‘;'j:!' Gies &t

Auf Jahressicht hat sich die defensive Strategie fur Stiffungen erneut bewdhrt.

Stiftungsfonds Risiko-Ertrags-Profile Kalenderjahr 2023
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TOPAS — Risk Compendium

Allgemeine Produktrisiken

Ausfallrisiko:

Bonit&tsrisiko:

Derivaterisiko:

Kontrahentenrisiko:

Kurs-/ Markirisiko:

Liquiditatsrisiko:

Schwellenlandrisiko:

VolatilitGtsrisiko:

Wahrungsrisiko:

Zielfondsrisiko:
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Die durch den Investmentfonds genutzten Wertpapiere unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen Einlagensicherung. Der Fonds
verfUgt somit Uber keinen Kapitalschutz. Das gesamte eingesetzte Kapital ist einem Verlustrisiko bis hin zum Totalverlust ausgesetzt.

Die Zahlungsfahigkeit des Emittenten eines vom Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann sinken.
Dies fUhrt in der Regel zu Kursrickg&ngen des jeweiligen Papiers, die Uber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Der Einsatz von Derivaten kann den Fonds erhdhten Verlustrisiken aussetzen. Derivate unterliegen grundsatzlich denselben Marktrisiken wie
ihre Basiswerte. Durch den geringeren Kapitaleinsatzes bei Abschluss kann es zu einem Hebeleffekt und damit zu einer starkeren Teilnahme
an Kursbewegungen kommen. Der Einsatz von Derivaten kann insgesamt zu Uberproportionalen Verlusten bis hin zum Totalverlust des fir das
Derivategeschdaft eingesetzten Kapitals fUhren und auf Ebene des Fonds kénnen zusaizliche Zahlungsverpflichtungen entstehen.

Durch den mdéglichen Einsatz von Derivaten entstehen Kontrahentenrisiken (Bonitatsrisiken). Hierunter versteht man die Gefahr einer
maoglichen, voribergehenden oder endgultigen Unféhigkeit zur termingerechten Erfillung von Zins- und/oder Tilgungsverpflichtungen.

Kursverluste von im Fonds gehaltenen Wertpapieren, hervorgerufen durch spezifische oder allgemeine Kapitalmarktbewegungen.

Bei AnteilsrOckgaben kénnen in bestimmten Markisituationen im Fonds enthaltene Wertpapiere und Geldmarktinsfrumente eingeschrénkt,
mit Preisabschldgen oder gar nicht verk&uflich sein. Dies kann negative Auswirkungen auf den Anteilspreis haben.

Vermdgensanlagen in Schwellenl@dndern unterliegen i. d. R. hdheren Risiken als Anlagen in Industrieldndern. Negativ auf den Anlageerfolg

kénnen sich dabei u.A. Risiken politischer Verdnderungen, Wahrungsrisiken, Bérsenkontrollen und Kapitalverkehrskontrollen auswirken.
Vermdgenswerte in Schwellenldndern unterliegen grundsatzlich stérkeren Schwankungen und stellen damit auch ein héheres Verlustrisiko dar.

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung bzw. der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat auf,
d.h. die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrume stérkeren Schwankungen nach unten unterworfen sein.

Mdgliche Wahrungsverluste aufgrund von Kursschwankungen zw. der Basiswdhrung des Fonds (Euro) und Investitionen u.a. in US-Dollar.

Bei Portfolios mit mehreren Zielfonds kénnen diese gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen.
Hierdurch kénnen sich bestehende Risiken kumulieren oder eventuelle Chancen sich gegeneinander aufheben.




TOPAS — Risk Compendium
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Spezifische (ETF) Produkirisiken

Kostenrisiko: Kostenbldcke wie z.B. Verwaltungs-, Betriebs-und Transaktionskosten fallen auch dann an, wenn ein ETF keine Gewinne erzielt.

Risiko aus passiver Verwaltung: ETFs bilden Indizes nach und versuchen nicht, diese zu Ubertreffen oder in Zeiten fallender Indizes einem Wertverlust
entgegenzuwirken. Daher verlieren ETFs bei fallenden Indizes mindestens in gleichem MaBe an Wert wie der nachgebildete Index.

Replikationsrisiko: ETFs versuchen Indizes abzubilden. Jedoch wird die Wertentwicklung eines ETF von der des Index negativ abweichen, da z. B. auf
Fondsebene Verwaltungs-, Transaktionskosten entstenen und ggf. nicht alle Komponenten eines Index erworben werden kénnen.

Risiko aus Sampling/Abbildungstechniken: ETFs kdnnen ggf. nicht alle Indexkomponenten enthalten. Daher werden verschiedene Techniken eingesetzt, um eine
Wertentwicklung zu erzielen, die der des Index mdéglichst nahe kommt. So kann sich das Portfolio eines ETFs aus anderen Wert-
papieren als denen des Index zusammensetzen und die Wertentwicklung sich negativ von der des Index unterscheiden.

Risiko aus synthetischer Abbildung: ETFs, die eine synthetische Indexreplikation anstreben, versuchen die Wertentwicklung des Index Uber einen Total-Return-Swap
mit einem Kontrahenten zu erreichen. Dabei kénnen sie ggf. Vermdgenswerte als Sicherheit halten, die nicht im Zusammenhang mit
den Bestandteilen des Index stehen. Diese ETFs sind einem Konfrahentenrisiko ausgesetzt, da ihre Fahigkeit die Wertentwicklung des
Index abzubilden von der Zahlungsféhigkeit des Kontrahenten des Swaps abhdngig ist. Soweit sie Sicherheiten halten, ist die
Werthaltigkeit der Sicherheiten ggf. nicht gegeben und zudem besteht kein Zusammenhang zwischen der Wertentwicklung des
abgebildeten Index und der des Sicherheitenkorbs, so dass der Wert des ETFs dann auch deutlich negativ von dem des Index
abweichen kann.

Indexbezogene Risiken: Bei der Berechnung der Indizes, die ETFs abbilden, kann es zu Fehlern kommen. Diese kénnen die Wertentwicklung eines Index
nachteilig beeinflussen, was sich durch die Indexreplikation auch nachteilig auf die entsprechenden ETFs auswirkt. Neugewichtungen
oder Anderungen der Zusammensetzung eines Index mUssen von dem ETF abgebildet werden, was zu entsprechenden Kosten fihren
und sich daher nachteilig auf die Wertentwicklung des ETF auswirken kann. Risiko unterschiedlicher Zusammensetzung: Wenn ETFs die
gleichen Mdarkte oder Sektoren abbilden, mUssen nicht zwangslaufig die gleichen Referenzindizes zugrunde liegen. Die Bestandteile
der ETFs bzw. der Indizes kdnnen durch Unterschiede in der Methodologie, unterschiedliche Gewichtungen oder untferschiedliche
Berechnungsmethoden von einander abweichen.




TOPAS — Risk Compendium

Risiken bei bérsengehandelten Fonds: Der Preis beim bdrslichen Erwerb von Anteilen eines Fonds kann vom Wert des Investmentfonds pro Anteil abweichen.

Wertpapierleiherisiko:

Wdhrend bei der Fondsverwaltungsgesellschaft der Anteilspreis einmal taglich ermittelt wird, bilden sich an der Bérse in der
Regel fortlaufend Kurse durch das aktuelle Verhdltnis von Angebot und Nachfrage. Unterschiede ergeben sich auch aus der
unterschiedlichen zeitlichen Erfassung der Anteilspreise.

Einige ETFs gehen mit dem Ziel der Verbesserung der Wertentwicklung Wertpapierleingeschdéfte ein. Soweit die entsprechende
Gegenpartei (der Entleiher) die Wertpapiere nicht zurlckgibt besteht ein Wertverlustrisiko fir den ETF, da sich versteckt, wenn
etwaig gestellte Sicherheiten sich nicht oder nicht zu einem angemessenen Preis verwerten lassen.

Weitere (ETF) Risikofelder

Diversifikationsrisiko:

Liquiditatsrisiko:

Interessenskonflikt:

Ein Diversifikationsrisiko kann entstehen, wenn groBe Teile eines Portfolios in einem einzelnen Finanzinstrument allokiert werden.

Um eine angemessene Risikostreuung zu erreichen ist demnach eine breite Portfolio-Diversifikation nétig. Diese Diversifikation

kann durch eine breite Streuung vieler verschiedener Einzelanlagen oder durch ein einzelnes, breitdiversifiziertes Finanzinstrument
erfolgen. Bei der Portfoliokonstruktion von TOPAS wird auf eine breite Diversifizierung geachtet. Auch wenn nur in ein einzelnes
Finanzinstrument investiert wird, erfolgt die Vermdgensverteilung Uber verschiedene Anlageklassen (Aktien, Anleihen und Alternative
Investments) sowie zusatzlich innerhalb der einzelnen Anlageklasse in Sub-Anlageklassen (z.B. europdische und asiatische Aktien).

Bei den TOPAS Portfolios kann das Risiko der Liquiditat der ETFs gerade weil in den TOPAS Portfolios groBe Volumina in ETF
investiert werden besonders deutlich zum Tragen kommen und die Wertentwicklung der Fonds negativ beeinflussen. Im Extremfall

kann fehlende Liquiditadt der ETFs auch zu einem zeitweisen Aussetzen der RUcknahme von Anteilen durch den Emittenten fUhren,
so dass der Anleger nicht mehr Uber seine Anfeile verfigen kann.

ELAN Capital-Partners GmbH und Gies und Heimburger GmbH als auch ihre TOPAS Kooperationspartner nehmen unterschiedliche
Funktionen im Hinblick auf die Fonds bzw. Anlagestrategien wahr. Hieraus kdnnen Interessenkonflikte bestehen oder entstehen.
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TOPAS - Disclaimer
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Das vorliegende Dokument dient als Prasentation fur die Darstellung des ,,TOPAS-Ansatzes" der ELAN Capital-Partners GmbH und ihres Projeki-

partners , der Gies & Heimburger GmbH und ihrer weiteren Kooperationspartner. Sdmtliche in dieser Ausarbeitung enthaltenen Informationen

wurden von ELAN Capital-Partners GmbH und den genannten Partnern sorgfdltig zusammengestellt und verarbeitet. Sie beruhen auf Quellen,
die von ihnen fUr zuverldssig erachtet werden. Dennoch Ubernehmen ELAN Capital-Partners und ihre Kooperationspartner keine Haftfung fur die

Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen und haften in keinem Fall fir Schdden oder Verluste irgendwelcher Art.
Ausgenommen sind Schdden, die auf vorsatzliche und grob fahrldssige Handlungen zurGckgehen. Diese Présentation richtet sich nicht an

Personen, deren Nationalitét, Wohnsitz oder sonstigen Umstdnde den Zugang zu den darin enthaltenen Informationen aufgrund der geltenden
Gesetfzgebung verbieten.

Die in dieser Présentation zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einsch&tzung der ELAN Capital-Partners GmbH zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung wieder und kdnnen sich ohne vorherige Ankindigung dndern. Diese Prasentation kann in die Zukunft gerichtete Aussagen
enthalten. Auch wenn diese Aussagen die Ansicht und die Zukunftserwartungen der ELAN Capital-Partners GmbH widerspiegeln, kbnnen die
tatsdchlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwarfungen abweichen. Bitte beachten Sie ferner, dass Werte einer
Vermdgensanlage sowohl steigen als auch fallen kdnnen. Die Anleger mussen deshalb bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten
Kapitals hinzunehmen. Anlageergebnisse aus der Vergangenheit lassen keine RUckschlUsse auf die zukUnftige Wertentwicklung zu.

Die in dieser Présentation enthaltenen Informationen dienen ausschlieBlich Ihrer Unterrichtung. Sie stellen keine Anlageberatung und keine
steverliche oder rechtliche Beratung dar. Auch ist in ihnen kein Angebot, keine Empfehlung und keine Aufforderung zum Treffen von
Anlageentscheidungen jeder Art zu sehen. Insbesondere ersetzen diese Informationen nicht eine geeignete Anleger- und produktbezogene
Beraftung. Aussagen zu steuerlichen oder rechtlichen Themen ersetzen nicht die entsprechende fachliche Beratung.

Samtliche Urheberrechte und sonstige Rechte, Titel und Anspriche (einschlieBlich Copyrights, Marken, Patente und andere Rechte an geistigem
Eigentum sowie sonstiger Rechte) an, fUr und aus allen Informationen dieser Présentation unterliegen uneingeschrénkt den jeweils gUltigen
Bestimmungen und den Besitzrechten der jeweiligen eingetragenen EigentUmer. Sie erlangen keine Rechte an dem Inhalt. Vervielfaltigungen

Oder Verwendungen solcher Inhalte, ganz oder in Teilen, sind ohne schriftliche Zustimmung der ELAN Capital-Partners GmbH nicht gestattet.
30.12.2023

Quellenangaben zu verwendetem Bildmaterial: pixabay, shutterstock
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Die TOPAS Projektpartner

ELAN Capital-Partners GmbH
www.elan-capitalpartners.de
Frankfurter StraBe 127/129
61118 Bad Vilbel
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Bernhard Réck
Fon: 06101-989048-11
roeck@elan-capitalpartners.de

Ralf Schilein
Fon: 06101-989048-10
schuelein@elan-capitalpartners.de

¥
1"!‘? Gies & Heimburger

Die Vermagensverwalter

Markus Gies
Am Marktplatz 5 KemsstraBe 29

65779 Kelkheim 79189 Bad Krozingen

fon: 06195-72421-0 fon: 07633-911411
m.gies@guh-vermoegen.de b.heimburger@guh-vermoegen.de
www.guh-vermoegen.de

Bernd Heimburger

www.topasallokation.com

NOWUS Finance GmbH;
www.nowus-finance.de
RahmannstraBe 11; D-65760 Eschborn

inNOWUS

Frank Altmann
Fon: 069 2475 1968 34
fa@nowus-finance.de

Dennis Kampf
Fon: 069 2475 1968 33
dk@nowus-finance.de

Hans Jirgen Frohlich
Fon: 069 2475 1968 31
hf@nowus-finance.de
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