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TOPAS MAG

Ein dynamischer Ansatz fUr dynamische Finanzmarkte

Unverhofft, kommt oft.

Das bisherige Jahr 2023 verlief fUr viele Marktteilnehmer Uberraschend. Trotz unverdndert restriktiven Notenbankpolitiken, einer relativ
schwachen Konjunkturentwicklung in China und Deutschland und unverdndert hohen geopolitischen Risiken konnten sich die meisten
Aktienmdarkte unerwartet positiv entwickeln.

Wdhrend die klassischen Wachstumssegmente von einem optimistischen Zinssenkungsszenario getragen wurden, konnte insbesondere
der deutsche Aktienmarkt positiv Gberraschen. Die relative Starke ist bemerkenswert, da vor dem Hintergrund des Abbaus der wirtschaft-
lichen Beziehungen zu Russland und den relativ triben Aussichten zur globalen InvestitionsgUterkonjuktur, die Nachteile fUr die deutsche
Volkwirtschaft auf die Aktienmarkte belastend hatten ausstrahlen konnen.

Die letzten Wochen blieben maBgeblich von der anhaltenden Zinsphantasie beeinflusst. Schwindende Preisiberwdalzungsspielrdume in
den vorgelagerten Stufen ndhrten die Hoffnung auf ein baldiges Ende der restriktiven Zinspolitik der FED und der saisonale Performance-
druck befeuert die Rallye zus&tzlich.
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Kombination mit einem statistischen Verfahren zur Extremwerterkennung der

sogenannten Mahalanobis-Distanz. Dieses DistanzmaB zw. Werten in einem
Vektorraum bericksichtigt die unterschiedlichen Standardabweichungen
entlang der Achsen des mehrdimensionalen Raumes und die Korrelationen

zwischen den jeweiligen Achsen. Ein dynamisches Optimierungsverfahren
verarbeitet diese Informationen und initiiert zeitnah Verdnderungen der
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Info zur Frontseite

Die Fuggerei ist die dlteste bestehende Sozial-
siedlung der Welt, eine Stadt in der Stadt mit
67 Hausern und 142 Wohnungen sowie einer
eigenen Kirche. Jakob Fugger stiftete die
Fuggerei auch im Namen seiner BrGder im
Jahr 1521. https://www.fugger.de




TOPAS Multi Asset Global

ein globales, breit diversifiziertes ETF Portfolio mit defensiver Ausrichtung.

Der defensive, passiv strukturierte Modellansatz wurde fUr institutionelle Anleger
konzipiert und besteht seit 2020 erfolgreich den Praxistest. Potenzielle Wahrungs-
risiken in den liquiden ETF Bausteinen, werden Uber Devisentermingeschafte
weitgehend neutralisiert. Die Konfrolloerechnungen erfolgen taglich.

Aktuelle Allokation

Aktien Europa Geldmarkt EONIA
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Durchschnittliche Segmentgewichtung
Zeitraum: 05.02.2009 bis 05.12.2023

Aktien
NGWEIChlleleCld  Staatsanleihen EUR
6,2% 8,6%
Aktien
Japan ien Australien
4,0% 1.7% Staatsanleihen

US$; 5,4%

Aktien
Nordamerika
4,9% Staatsanleihen

Global; 3,7%

TOPAS Staatsanleihen EM
Akfion Europa Multi Asset Global 9.0%
14,3% Institutionelles
ETF-Portfolio
EUR hedged
Aktien max. 40% Gelamerts EONA

Floater US$ ernehmensanl. EUR
5,5%

Unternehmensanl. EM
11.9%

High Yield EUR
6,6%

Risikoklasse SRRI 3
Kosten: TER 0,9%




TOPAS Multi Asset Global in 2023 eher taktisch ausgerichtet
in den letzten Quartalen bleib TOPAS TOPAS MA Global relativ taktisch ausgerichtet.
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Mittelfristiger Allokationsverlauf
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mit Q2 diesen Jahres wurden EUR Staatsanleinhen

30% M wieder strategisch stérker gewichtet.

Die taktischere Ausrichtung fUhrte ebenso auf der
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Nordamerika fast gleichgewichtet wurden.
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TOPAS MAG Robuste Profilsteuerung in allen Marktphasen

16 Anlageklassen bieten hohe Diversifikation und die notwendige Flexibilitat fur eine universelle Geldanlage.

Rollierende Jahresrenditen auf Tagesbasis

Historische Schwankungsrisiken
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Ein diversifizierte Universum

Der TOPAS Algorithmus wurde speziell auf
ein geeignetes Risiko-Ertrags-Profil
kalibriert.

Robuste Profilverlaufe

Unsere vorgegebenen Beschrdnkungen,
z. B. die Gewichtungen fUr bestimmte
Anlageklassen, stabilisieren das Verhdlinis
von Schwankungsrisiko zu Rendite.

Kein Wechsel der Risikoklasse
TOPAS steuert die Risikoklasse verldsslich
in dem definierten Risiko-Ertrags-Profil:

Defensiv bleibt defensiv

Dies ist eine Werbemitteilung im Sinne des WpHG. In diesem
Dokument enthaltene Informationen stellen keine Anlageberatung
dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende, kurze Dar-
stellung wesentlicher Merkmale eines digitalen Investmentprozesses
wieder. Einzelne Angaben kénnen sich durch Zeitablauf oder infolge
gesetzlicher Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen. FUr die
Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitdt sdmtlicher Angaben wird
daher keine Gewdhr Ubernommen. Aussagen Uber Markt-
entwicklungen, Renditen, Kursgewinne oder sonstige Vermdgens-
zuwd&chse sowie Risikokennziffern, stellen lediglich Prognosen dar, fUr
deren Eintritt wir keine Haftung Ubermehmen. Insbesondere sind
fr0here Wertentwicklungen, Simulafionen oder Prognosen kein
verl@sslicher Indikator fUr zukUnftige Wertentwicklungen.




TOPAS MAG Robuste Profilsteuerung in allen Marktphasen

Die dynamische Portfoliooptimierung von TOPAS strukturiert das Porttfolio mit 16 Anlageklassen maglichst effizient.
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TOPAS Multi Asset Global mit robustem Risikoprofil TOPAS Multi Asset Global erwirtschaftet atiraktive Renditen

Der Algorithmus steuert die Schwankungsrisiken in einem seinem Rendite- Die Renditeerwartung dieser Anlagestrategie steht im richtigen Verhdlinis
pfad angepassten Volatilitdtskorridor, welcher der Klasse SRI4 entspricht. zur Volatilitdt und begrenzt erfolgreich Verlustrisken auf Jahressicht.
Verteilung Mittelfristige Schwankungsrisiken Verteilung rollierender Jahresrenditen
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In der Effizienzanalyse zeigt TOPAS seine Qualitaten.

Der mittlere Ertrag steht in einem adaquaten Verhaltnis zum Schwankungsrisiko.
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Die Darstellung zeigt Schwerpunktwerte von Risiko und Ertrag pro Jahr.

HierfOr wurden fUr die erfassten Jahresrenditen eines jeden Handelstages
entsprechende Schwerpunkte errechnet und gleichzeitig fUr alle erfassten
250 Handelstage-Voldtilitdten die Schwerpunkte fir das durchschnittliche
Schwankungsrisiko.




Mit TOPAS reagiert der Anleger folgerichtig auf ein verandertes Marktumfeld

und steuert zeitnah und robust sein Portfolio-Profil.

Informationen zu TOPAS:

+ Der Anleger bekommt mit TOPAS einen modernen und durchgéngig
wissenschaftlich belegten sowie evaluierten Allokations-Algorithmus.

* TOPAS fUhrt zu einer robusten Steuerung des jeweiligen Risiko-Ertrags-Profils.

+ Die Uberwachung der Universen erfolgt bérsentéglich. Eine dynamische
Optimierung reguliert zeitnah Portfolioanpassungen.

* FUr die Anwendung stehen abgestufte und fertig kalibrierte Module for
einen kostenbewussten Einsatz zur Verfugung.

» Diese Module eignen sich z.B. fUr eine standardisierte VV, Sparplanprodukte
oder auch als Researchleistung fur ,,Benchmarking" bzw. als ,,Alert-Dienst".

* FUr spezielle Anforderungen kann TOPAS individuelle KundenwUnsche
(bspw. Gewichtungsgrenzen) berlUcksichtigen.

* Mit einer individuellen Kalibrierung erhdlt der Kunde/Anleger seinen eigenen
maBgeschneiderten Algorithmus. (siehe TOPAS MAG)

» FUr mehrere Risikoklassen, bezogen auf ein Universum, werden jeweils
separate Kalibrierungen vorgenommen.

+ Nachtragliche Verénderungen (Austausch im Universum oder Anderungen
der Risikosensitivitat) sind grundsatzlich méglich.

* Zweizugelassene Wertpapierinstitute stehen mit Management- und
Beratungskapazit@ten hinter TOPAS.

* Das Fondsmanagement fUr Publikumsfonds und Spezialfonds kann ebenso
Ubertragen werden, wie die Allokationssteuerung von VVs.
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Chancen

« Der Anleger profitiert an einer global ausgerichteten Portfoliostruktur,
kombiniert mit einem modernen, digitalen Investmentprozess.

+ Ein hocheffizienter Allokations-Algorithmus arbeitet auf wissenschaftlich
anerkannten Grundlagen ausgereifter Finanzokonometrie.

« Der Anleger profitiert durch ein dynamisches Optimierungsverfahren von
einem passgenauen und zeitnahen Risikomanagement.

Risiken

+ Eine TOPAS-Steuerung ist nicht darauf ausgelegt, das absolute Verlustrisiko
zu minimieren. Vielmehr halt der Algorithmus das vorgegebene Profil und
wechselt nicht in eine andere Risikoklasse.

+  FOr wachstumsorientierte Anleger bestehen durch héhere Aktien-
gewichtungen in der Gesamtstruktur auch ein hohes Gesamtrisiko, dem
entfsprechend hohere Ertragschancen gegenuberstehen .

+ Die Risiken fOr den Anleger kbnnen insbesondere aus Kursrisiken, Wahrungs-
und Bonitatsrisiken bestehen, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen
des Marktzinsniveaus resultieren.
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Das vorliegende Dokument dient als Prasentation fiir die Darstellung des ,TOPAS-Ansatzes” der ELAN Capital-Partners GmbH und ihres Projektpartners und
Gesellschafters, der Gies & Heimburger GmbH als auch ihrer weiteren Kooperationspartner. Sdmtliche in dieser Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden von ELAN Capital-Partners GmbH und den genannten Partnern sorgfaltig zusammengestellt und verarbeitet. Sie beruhen auf Quellen, die von ihnen
flr zuverlassig erachtet werden. Dennoch Ubernehmen ELAN Capital-Partners GmbH sowie die Kooperationspartner keine Haftung fiir die Richtigkeit und
Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen und haften in keinem Fall flir Schaden oder Verluste irgendwelcher Art. Ausgenommen sind Schaden, die
auf vorsatzliche und grob fahrldssige Handlungen zurilickgehen. Diese Prasentation richtet sich nicht an Personen, deren Nationalitdt, Wohnsitz oder sonstigen
Umstdande den Zugang zu den darin enthaltenen Informationen aufgrund der geltenden Gesetzgebung verbieten.

Die in dieser Prasentation zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einschdtzung der ELAN Capital-Partners GmbH zum Zeitpunkt der Veréffentlichung
wieder und koénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Diese Prdsentation kann in die Zukunft gerichtete Aussagen enthalten. Auch wenn diese
Aussagen die Ansicht und die Zukunftserwartungen der ELAN Capital-Partners GmbH widerspiegeln, kdnnen die tatsdchlichen Entwicklungen und Ergebnisse
erheblich von den Erwartungen abweichen. Bitte beachten Sie ferner, dass Werte einer Vermogensanlage sowohl steigen als auch fallen kénnen. Die Anleger
miussen deshalb bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals hinzunehmen. Anlageergebnisse aus der Vergangenheit lassen keine
Riickschliisse auf die zukiinftige Wertentwicklung zu.

Die in dieser Prasentation enthaltenen Informationen dienen ausschlieRlich Ihrer Unterrichtung. Sie stellen keine Anlageberatung und keine steuerliche oder
rechtliche Beratung dar. Auch ist in ihnen kein Angebot, keine Empfehlung und keine Aufforderung zum Treffen von Anlageentscheidungen jeder Art zu sehen.
Insbesondere ersetzen diese Informationen nicht eine geeignete Anleger- und produktbezogene Beratung. Aussagen zu steuerlichen oder rechtlichen Themen
ersetzen nicht die entsprechende fachliche Beratung.

Samtliche Urheberrechte und sonstige Rechte, Titel und Anspriiche (einschlieBlich Copyrights, Marken, Patente und andere Rechte an geistigem Eigentum
sowie sonstiger Rechte) an, fur und aus allen Informationen dieser Prdsentation unterliegen uneingeschrankt den jeweils giiltigen Bestimmungen und den
Besitzrechten der jeweiligen eingetragenen Eigentlimer. Sie erlangen keine Rechte an dem Inhalt. Vervielfadltigungen oder Verwendungen solcher Inhalte, ganz
oder in Teilen, sind ohne schriftliche Zustimmung der ELAN Capital-Partners GmbH nicht gestattet. 04.12.2023
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Quellenangaben zu verwendetem Bildmaterial: pixabay, shutterstock



TOPAS

Multi Asset Gobal
Digitale Portfoliosteuerung nach MafB

www.topasallokation.com

lhre Ansprechpartner:

Anlage- und Stiftungsberatung Digitale Profilsteuerung

Gies & Heimburger GmbH ELAN Capital-Parthers GmbH
KemsstraBe 29 Frankfurter StralBe 127

79189 Bad Krozingen 61118 Bad Vilbel

Bernd Heimburger Ralf Schulein

fon: 07633-911413 fon: 06101-989048-10
b.heimburger@guh-vermoegen.de schuelein@elan-capitalpartners.de

Beide Gesellschaften sind lizenzierte Wertpapierinstitute und verfugen jeweils Uber eine Erlaubnis der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) fir Anlagevermittlung, Anlageberatung, Abschlussvermittlung und
Finanzportfolioverwaltung gemaB §15 Abs.1 i.V.m. § 2 Abs.2 Nr. 3, 4, 5 und 9 Wertpapierinstitutsgesetz (WplG).
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