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TOPAS ðIn eigener Sache

Unsere Dienstleistungen

Im vergangenen Jahr haben wir sowohl unsere Angebotspallette ausgebaut als auch auch unser Dienstleistungsprofil geschärft.

Unser Allokations -Algorithmus kommt nunmehr in verschiedenen Zielkundensegmenten zum Einsatz:

Å Finanzportfolioverwaltung

Wir bieten als zugelassenes Wertpapierinstitut, in Zusammenarbeit mit unserem Projektpartner Gies & Heimburger GmbH, 
das Management von Sondervermögen an, die von TOPAS auf täglicher Basis gesteuert werden. Für diese Mandate 
können standardisierte, fertig kalibrierte Module oder individuell zugeschnittene Algorithmen zum Einsatz kommen.

Å Anlageberatung

Wir bieten die Anlageberatung an, für die der Anleger auf Basis von Modellportfolios seine Strategie täglich berechnet 
bekommt und in der Umsetzung den vollen Entscheidungsspielraum behält.

Å TOPAS Intelligent Global (IG) als Researchleistung

Unsere globalen ETF Portfolios werden in drei Risikoklassen unabhängig voneinander täglich berechnet. Die Modellport -
folios können als Bausteine im Core -Satellite -Ansatz oder für strukturierte Vermögensverwaltungen eingesetzt werden. Sie 
können als Benchmark dienen oder die Allokationsentscheidungen (Overlay) institutioneller Anleger unterstützen.

Å Effizienzanalysen externe Produkte

Mit dem Aufbau von TOPAS haben wir Messverfahren und eine Datenbank geschaffen, die es ermöglicht externe 
Finanzprodukte bzgl. der Effizienz  ihrer Investmentprozesse zu analysieren.
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TIX - Turbulenzindex

TOPAS ðGlobal Markets

Rough Times
In den vergangenen Wochen waren die Finanzmärkte mit einer herausfordernden Gemengelage konfrontiert . Die unverändert strikte Lock -Down -Politik der chinesischen Staatsführung, der

insbesondere in den USA und Europa angestiegene Preisdruck sowie die schwelende Furcht von einem ăboomand bustòSzenario und dann zusätzlich die Unwägbarkeiten des anhaltend

eskalierenden Krieges in Europa, ließen die Risikoaversion unter den Anlegern in den letzten Wochen deutlich ansteigen . Die massiven Verluste auf der Rentenseite konnten in den inländischen

Depots durch einen steigenden US-Dollar nicht kompensiert werden und auch die Verkürzung der Duration brachte für die US-Dollar Anleger keine wirkliche Entlastung, schaut man z.B. auf den

2Y-Treasury Future mit : -3,5% in 2022. Mit Blick auf den extremen negativen Realzins am langen Ende und den sich daraus ableitenden Risikopotenzialen für die Bondmärkte, welche durch die

Tapering -Signale (QT) der Fed akzentuiert wurden, litten insbesondere die zinssensitiven, hochbewerteten Branchen Hochtechnologie und Erneuerbare Energien unter massiven Korrekturwellen,

während die klassischen Value -Sektoren vergleichsweise glimpflich davon kamen . Ungeachtet der aktuell nicht prognostizierbaren Russlandrisiken, steht die Frage, inwieweit die

Korrekturbewegung an den Aktienmärkten ein Stagflationsszenario schon vollständig eingepreist haben könnte, im Fokus der Anleger . Zumal auf der Zinsseite, die bis jetzt aufgelaufenen

Verluste, im zweiten Halbjahr, wahrscheinlich nicht geringer werden dürften .
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TIX MA Global per 05.05.22: 1758,1
Ein Gradmesser für die Auswirkungen der Fed-Politik dürfte die Zinsstrukturkurve bleiben . Bis jetzt

scheint die Fed nicht gewillt zu sein ăvordie Kurveòzu gehen und eine Inversion zu vermeiden .

Auf der anderen Seite dürften die Finanzmärkte sehr genau verfolgen, ob es durch das ange -

kündigte QT zu größeren Verwerfungen an den Bondmärkten kommen wird . Immerhin hat sich

der Spread für hypothekenbesicherte Wertpapiere gegenüber zehnjährigen US-Staatsanleihen

seit Jahresbeginn verdoppelt und laut Powell soll die Bilanz durch auslaufende Wertpapiere pro

Monat um 95 Mrd . $ schrumpfen, was einer Reduzierung von 13% p.a . der Fed-Bilanz bedeuten

würde . Das eigentliche Problem dürfte aber im systemischen ăLiquidity Squeezeòliegen . Seit der

Finanzkrise hat sich das Volumen des Staatsanleihenmarktes verfünffacht, während neue Regu -

lierungen , z.B. das Supplemental -Leverage -Ratio, die Handlungsfähigkeit der Investmentbanken

stark eingeschränkt hat . Die Konsequenzen eines Kontrollverlustes über den gewollten Zinsan-

stieg wären fatal .

Glaubt man den Analysen von Bridgewater Ass. dürften die Aktienmärkte den größten Teil der

heißen Luft schon abgelassen haben und insbesondere die Wachstumsbranchen handeln nun

wieder auf hohen, jedoch vertretbaren Bewertungsniveaus . Das Sentiment ist durch die

Verkaufswellen in der Zwischenzeit in sehr negatives Terrain abgerutscht . Entsprechend positiv

könnten die Aktienmärkte auf Entspannungssignale an den Zinsmärkten reagieren und vice

versa . So dürfte die ruppige Fahrt an den Börsen in den kommenden Monaten weitergehen .



TOPAS ðLeistungsspektrum
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TOPAS ăESG InvestmentsòHandselektiertes ESG -Universum (ETF+OGAW) in 2 Risikoklassen (SRRI 3 + 5)

TOPAS ăIntelligent GlobalòStandardisierte, vordefinierte globale ETF Portfolios für drei Risikoklassen (SRRI 3 + 4 + 5)

TOPAS ăPersonal TayloròIndividuell kalibrierter, defensiver Maßanzug, geeignet für Sondervermögen (SRRI 3)²

Die Wertentwicklungen der strategischen Modellportfolios können von den tatsächlichen Entwicklungen der jeweiligen Verwaltung smandate abweichen. 

So können unterschiedliche Einstiegszeitpunkte sowie steuerliche als auch volumenabhängige und gebührentechnische Kundenspezi fika hierfür maßgeblich sein.   Stand: 05.05.2022

TOPAS Strategien 2017 2018 2019 2020 2021 05.05.22 MDD22 Ȓ250

TOPAS ESG defensiv 4,78% -5,01% 13,61% 5,66% 7,78% -5,95% -6,63% 5,3%

TOPAS ESG  offensiv 8,08% -6,98% 21,13% 10,88% 14,18% -10,62% -11,82% 8,8%

Intelligent Global defensiv 3,19% -3,35% 8,84% -1,21% 5,77% -5,77% -5,80% 4,4%

Intelligent Global moderat 6,80% -5,18% 17,33% 3,43% 13,29% -7,85% -7,93% 8,7%

Intelligent Global offensiv 6,30% -9,99% 22,19% 3,48% 18,49% -9,84% -10,53% 12,4%

Multi Asset Global defensiv² 3,44% -4,09% 16,59% 7,82% 6,07% -7,37% -7,42% 5,7%



Topas
Personal Taylor

Individuell kalibrierte 

Allokationsalgorithmen

Dies ist eine Werbemitteilung im Sinne des WpHG . In diesem Dokument ent haltene Informationen stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale eines digitalen Investmentprozesses wieder . Einzelne
Angaben können sich durch Zeitablauf oder infolge gesetzlicher Änderungen als nicht mehr zutreffend erweisen . Für die Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität sämtlicher Angaben wird daher keine Gewähr übernommen . Aussagen über Marktentwicklungen, Renditen,
Kursgewinne oder sonstige Vermögenszuwächse sowie Risikokennziffern, stellen lediglich Prognosen dar, für deren Eintritt wir keine Haftung übernehmen . Insbesondere sind frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen kein verlässlicher Indikator für zukünftige
Wertentwicklungen .

Spezialfondsstrategie

TOPAS Multi Asset Global

Korrekturmodus in 2022:

Performance: - 7,4 %

Vola 250: 5,7 %

MDD: - 7,4 %


