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Die Digitalisierung treibt die strukturelle Vercinderung der Finanzmdrkte dynamisch voran.

»Wie bleibt Cable2" ,,1,3780 zu 1,3820!" Mit der ersten telegraphischen Kabelverbindung konnte seit 1866 via
Tiefseekabel Uber den Aflantik hinweg die Wahrungsparitét GBP/USD (cable) direkt gehandelt werden. Seit dieser Usance
der Handlersprache vergangener Zeiten hat sich die Effizienz an den Finanzmarkten fundamental gesteigert und beson-

Seite 3
Global Markets

Kurzabriss zum

ders in den letzten 30 Jahren beschleunigte sich dieser Prozess noch einmal dynamisch. Grundlagen bildeten eine immer Markigeschehen
leistungs-fahigere Computertechnologie, mit deren Hilfe Informationen immer schneller ausgetauscht werden konnten. .

Parallel folgte diesem Prozess der digitalen Transformation auch ein steter Abbau vorhandener Informationsasymmetrien. Seite 4-5
Entsprechend dem Lehrsatz, dass ein Informationsvorsprung Uberrenditen generieren kann, wird offensichtlich, wie tief- Personal TC‘Y'P" -
greifend sich die tektonischen Krafteverhdlinisse an den Finanzmdarkten verdndern. Analyse unseres individuell

. . . . ) aufgebauten MA-Ansatzes
So stehen heute fast allen Marktteilnehmern zeitgleich und vielfach auch kostenlos alle relevanten Informationen zur

VerfGgung, wodurch paradoxerweise die steigende Markteffizienz zu einem Absinken der Prognosegute konventioneller Seite 6- 11
Investmentprozesse fUhrt. In der Folge entstanden Modelle des Hochfrequenzhandels, um einen Renditevorsprung Uber die TOPAS ESG investments
Reaktionszeit zu generieren. Die Finanzindustrie setzt seit einiger Zeit verstarkt auf themenbasierte Ansdize, welche einer
herauszustellenden Expertise bedUrfen. Makrodkonomisch ausgerichtete Bewertungsmodelle oder Investmentansdtze mit
Risikobudgefts gerieten in der akfuellen Marktphase negativer Zinsen allerdings in ineffizientes Fahrwasser. Die Kombination
aus Negativzinsen und einer sinkenden Informationsasymmetrie fUhrte zu steigenden Dispersionsrisiken und anwachsender Seite 12- 18

Fragilitat bestehender Korrelationsstrukturen, welche sich auf die Hedgefonds-Industrie seit Jahren negativ auswirken. TOPAS IG mietigent Gioba

Eine Losung, wie auf die genannfen Verdnderungen erfolgreich reagiert werden kénnte, liegt in der Anwendung Fulminantin Q1 und erfolg-
innovativer Allokations-algorithmen. Obwohl anerkannte wissenschaftliche Studien bereits seit mehr als einem Vierteljahr- reich ggu. der Konkurrenz
hundert belegen, dass die Wertentwicklung eines Portfolios hauptséchlich von der Aufteilung (Allokation) auf verschiedene

Assetklassen abhdangt, wahrend die Auswahl innerhalb von Klassen (Selektion) nur einen untergeordneten Einfluss auf den Seite 19
Anlageerfolg hat, kommt es in der Finanzbranche mit inrem hochgradigen Vertrauen auf spezifische Prognosefdhigkeiten Spekirum

infolge ausbleibender Treffer erst langsam zu einem Umdenken. Ergebnisse im Uberblick

Zwei Dachfonds im neuen
nachhaltigen Format
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Sparen oder ausgeben?¢ Die Gretchenfrage fur 2021

Die robuste wirtschaftliche Erholung in den USA als auch in China hat deniooooo

thematischen Fokus der Finanzmdrkte verschoben. Die Infekfionszahlen
der dritten Pandemiewelle beherrschen zwar immer noch das mediale
Geschehen, doch die globalen Investoren sind vorausgeeilt und schauen
konzenftriert auf die Preisentwicklungen an den Rohstoffmdarkten und auf
das Spannungsfeld zwischen Zentralbankrhetorik und Inflationserwartung.

Am langen Ende der US-Zinsmdarkte machte sich dies schon eindrucksvoll
bemerkbar. So verdreifachte sich nicht nur die 10J.-Rendite in den letzten
beiden Quartalen von 0,52% auf 1,74%, sondern auch die reale Rendite
riskiert wieder einen Blick Uber die Null-Linie. GroBzUgige fiskalpolitische
Stimuli drickten die Einkaufmanagerindizes der groBen Volkswirtschaften
komfortabel Gber 50 und die OECD hat jungst inre diesjahrige Wachstums
Prognose fur die G20 auf 6,2% angehoben. Ob die Zentralbanken ihren
Aussagen folgen und eine Inflation oberhalb der 2%-Marke geduldig
folerieren werden, durfte fUr die Aktienmdrkte (Ausblicke) somit auf eine
entscheidende Frage komprimiert werden:

Wie reagieren die Konsumenten? Allein in den ersten neun Monaten 2020
sparten die reichsten 21 Volkswirtschaften zusatzlich 3 Bilionen US-Dollar.
Staatliche UnterstGtzungsmaBnahmen fGhrten sogar zu einem Anstieg der
privaten Einkommen (Economist). Wie groB3 der Anteil sein dUrfte, der fUr
nachgezogene Konsumausgaben tatsdchlich entspart wird, kénnte ein
entscheidender Impulsgeber sein, ob die inflationdren Toleranzgrenzen
Uberschritten werden. Zumindest die jungsten Spreizungen zwischen den
Aktien- und Zinsmdrkten fGhren TOPAS zu eher taktischer Ausrichtung.

TIX - Turbulenzindex

Turbulenzindex fUr das maBgeschneiderte Universum des TOPAS MA Global defensiv

10000

1000 |

100

2.01.09

2.10.09

2.07.10
02.04.11
02.01.12
02.10.12

2.07.13
02.04.14
02.01.15
02.10.15
02.07.16
02.04.17
02.01.18
02.10.18
02.07.19

2.04.20
02.01.21

0:
0
()
(o)
()

Der TIX des breit gestreuten Multi Asset Universums stieg im ersten Quartal
wieder leicht an. Gleichwohl wurde die Aktienquote im ersten Quartal 21
bis an das Maximum von 40% herangefthrt. Weiterhin kamen die groBten
Impulse fUr die gemessenen Turbulenzwerte seit dem 4. Quartal 2020 in
der Gesamtbetrachtung erneut von den Rentenmdrkten. insbesondere
bei den Staatsanleihen im Segment Schwellenlénder wurden die
Gewichtungen erheblich reduziert.
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Personal Tailor

Der individuelle Ansatz ,,TOPAS Mulfi Asset Global defensiv' entwickelte sich in Q1 2021 weiterhin robust und
reduzierte seine kurzfristigen Schwankungsrisiken deutlich, wéhrend das Echo in der langfristigen noch anhdlt.
Eine ausfuhrliche Profilanalyse hierzu finden Sie unter. www.topasallokation.com/news-zu-topas-personal-tailor

18% 25%
Vergleiche unterschiedlicher Volamessungen im TOPAS "MA Global"
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Stand: 16.04.2021 Datenquelle vwd/ infront und eigene Berechnungen
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In Q1-2021 wurden nordamerikanische Aktien und hochverzinsliche Euro-Anleinen héher gewichtet.

Im ersten Quartal 21 stieg die Gewichtung bei amerikanischen ;509
Aktien auf ein langjahriges Maximum. Schwellenldnder wurden
dagegen vollstandig abgebaut und auch bei Renten reduziert.
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Allokation von TOPAS Multi Asset Global defensiv per 16.04.2021
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Die Vermgensverwalter

Die Mdrkte verdandern sich! Wir reagieren darauf!

Verantwortliches und nachhalfiges Investieren tritt zunehmend in Gies & Heimburger stellen zwei ihrer seit vielen Jahren erfolgreich
das Bewusstsein der Investoren und stellt die Finanzmdrkte vor am Markt agierenden Publikumsfonds auf einen neuen und
neue Herausforderungen. zeitgemdaBen Investmentansatz um.
Dabei sollte ein Anleger auch bei einer globalen und Nach vielversprechenden Erfahrungen mit dieser Anlagestrategie
o nachhaltigen Ausrichtung seiner Finanzanlagen nicht auf eine in der eigenen Vermdgensverwaltung, wird dieser Ansatz nun

angemessene Rendite verzichten mussen. einem breiteren Anlegerkreis geoffnet.
Die zunehmende Digitalisierung der Finanzmdarkte macht eine Ein nach sorgfdltiger Analyse aufgebautes Universum, das sich aus
zeitnahe Steuerung des Erfrags-Risiko-Profils eines Depots Publikumsfonds und ETFs zusammensetzt, bildet die Grundlage und

: notwendig. deckt alle wichtigen UN Ziele (ESG) ab.

| i | Somit bekommt eine zeithahe und optimale Allokation, also die Ein moderner, auf dieses Universum speziell zugeschnittener

{ Gewichtung der einzelnen Portfoliobausteine, eine zentrale Allokationsalgorithmus steuert die Erfrags-Risiko-Profile der beiden

Bedeutung. Risikoklassen, SRRI 3 und SRRI 5, auf t&glicher Basis.

Der Anleger profitiert von diesem neuen Investmentansatz in
zweifacher Hinsicht, n@mlich der Kombination aus:

,Die Verteilung auf verschieden Anlageklassen ist die wichtigste Entscheidung fir
die Anleger. Timing und Einzeltitel-Selektion sind sehr schwierig und kosten Geld. Im « einer nachhaltigen zukunftsorientierten Kapitalanlage
Schnitt kénnen sie keinen Mehrertrag liefern!“  David Swenson, Investmentdirektor der
Yale-Stiftung.

+ dem Einsatz hocheffizienter Steuerungstechnologie (Kl)




Ein dreistufiger Filterprozess fuhrt zu einem geeigneten Filter 1 ELAN Capital-Partners frifft in Zusammenarbeit
ESG Portfolio-Universum

mit Gies & Heimburger eine Vorauswahl nach

den Ertrags-Risiko-Profilen der jeweiligen Zielfonds.

Filter 2 Die Steyler Bank in Sankt Augustin, Uberprift als
Globales ESG Universum kompetenter Partner nach einem festgelegten Kriterien-
Aktive Publikumsfonds + ETF Katalog den Abdeckungsgrad der UN Ziele in den Zielfonds.

Filter 3 Die Heterogenitats-Analyse zielt auf eine ausreichende
Diversifikationstiefe ab, die fUr eine erfolgreiche
Arbeit von TOPAS eine Voraussetzung ist.

ELAN Capital-Partners
Filter 1 Fondsprofil-Analyse

mKeine Armut
Steyler Bank Dl HURger
Filter 2 ESG Kriterien-Analyse ® Gesundheit + Wohlergehen
Hochwertige Bildung
Geschlechtergleichstellung
B Sauberes Wasser
TOPAS Algorithmus Saubere Energie
Filter 3 Heterogenitats-Analyse ® Menschenwdirdige Arbeit
TOPAS Industrieinnovation
ESG Universum m Weniger Ungleichheiten
® Nachhaltige Stadte
u Verantw. Kons. u. Produktion
MaBnahmen zum Klimaschutz
H | eben unter Wasser

Leben an Land

Die Gewichtungen der UN Ziele ergeben sich aus den Schwerpunkten der selektierten

Fonds fUr unser Anlageuniversum. Mehrfachnennungen sind entsprechend berUcksichtigt.
A » 7 5 ), e

Frieden, Gerechtigkeit




i Die aktuellen Allokationen
k| FUr die Risikoklassen SRRI 3 und SRRI 5 wurde TOPAS jeweils separat kalibriert. Die beiden Publikumsfonds 3iK | und 3iK Il befinden sich aktuell in der
aufsichtsrechtlichen Umwidmung und heien kinftig TOPAS ESG defensiv (SRRI 3) sowie TOPAS ESG offensiv (SRRI5).

. Anleihenfonds
Anleihenfonds kurz

30.8% 11.2%

Mischfonds

7,6%

3iK I
TOPAS ESG offensiv

3iK |1 Liquiditat

Anleihenfonds
TOPAS ESG defensiv 15,0% 7

Liquiditét E

6.0%

SRRI'S
Vola 10%- 15%

SRRI'3
Vola 2%- 5%

Mischfonds
10,6%

Akti

Anteilsklasse R Aktienfonds
ISIN DEOOOATH44H6 27.5%

Aktienfonds Anteilsklasse R
55,4% ISIN DEOOOATH44M6

Anteilsklasse |
ISIN DEOOOA1H44L8

Anteilsklasse |
ISIN DEOOOATH44G8

5 & Gies & Heimbur,




Der neue TOPAS ESG Ansatz verbessert das Ertrags-Risiko-Profil der 3iK Fonds deutlich
! Der Allokationsalgorithmus halt mit Hilfe seines dynamischen Optimierungsverfahren insbesondere in turbulenteren Marktphasen sein definiertes Profil
| relativ robust. So kdnnen Eskalationen weitgehend eingeddmmt und Aufholphasen eingrenzt werden.

Risiko-Ertrags-Diagramm
01.12.2011 bis 31.03.2021

+ TOPAS ESG Offensiv 3IK I

50%

’ Jahresergebnis per 31.03.21
Perf.47,2%; Vola 12,6%

Jahresergebnis per 31.03.21
Perf.29,1%; Vola 9,8%

14% 16% 18% 20% Der Profilvergleich zeigt
3" den historischen Verlauf
des 3iK Strategiefonds Il

-20% gegenuber dem Modell-
verlauf von TOPAS ESG
-30% unter BerUcksichtigung

der realen Fondskosten.

Die Vermigensverwalter

‘;;i% Gies €t Heimburger




Der Allokationsalgorithmus TOPAS ermoglicht durch die robusten Ertrags-Risiko-Profile Gewichtungs-Kombinationen.

Im Gegensatz zu statischen Portfolios, in denen oftmals

versucht wird, Uber zeitlich definierte Rebalancing-Verfahren Risiko-Ertrags-Diagramm

das vorgegebene Profil aufrecht zu halten, steuvert 01.12.2011 bis 31.03.2021

TOPAS die beiden Fonds auch in turbulenteren Marki- ;
phasen robust in ihren zugeordneten Risikoklassen: 50% = .
SRRI 3 (Vola 2% - 5%) fOr TOPAS ESG defensiv 4oq Q

SRRI'5 (Vola 10% - 15%) fur TOPAS ESG offensiv %

Durch diese StabilitGt eignen sich beide Fonds auch 30%
gut fUr individuell auf die jeweiligen KundenbeduUrfnisse
zugeschnittene Kombinationen. 20%

07— = i

Diese Unterlagen sind eine Werbemitteilung im Sinne des WpHG . In diesem Dokument ent-

haltene Informationen stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine 0% -
zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale der Arbeitsweise des Algorithmus 2% 4%
@ in einem definierten Universum wieder. Einzelne Angaben kénnen sich durch Zeitablauf oder = i3
infolge  gesetzlicher Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen. FUr Richtigkeit,
Vollsténdigkeit und Aktualitdt sémilicher Angaben wird daher keine Gewdhr Ubernommen. -10%
Aussagen Uber Marktentwicklungen, Renditen, Kursgewinne oder sonstige Vermdgens-

¥ zuwdchse sowie Risikokennziffern, stellen lediglich Prognosen dar, fur deren Eintritt wir keine + TOPAS ESG Offensiv TOPAS ESG defensiv
Haftung Ubernehmen. Insbesondere sind frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder -20%
2 Prognosen kein verl@sslicher Indikator fir kUnftige Wertentwicklungen.

Die Wertentwicklungen der strategischen Modellportfolios kédnnen von den tatséchlichen
Entwicklungen der jeweiligen Sondervermdégen abweichen. So kdénnen unterschiedliche .- \ : .
; Einstiegszeitpunkte sowie steuerliche als auch volumenabhdngige und gebUhrentechnische Durchschnittlichen 250 Tage Vola (X) und rollierende Jahresrendite (Y) auf Tagesbasis
Kundensperzifika hierfir maBgeblich sein.
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Die gemessenen Turbulenzen des TOPAS IG Universums konsolidierten in Q1 2021 auf mittlerem Niveau.

Zum Jahresbeginn verharrten die Turbulenzen TIX - Turbulenzindex
im Universum von ,Intelligent Global” auf einem

mittleren Niveau. Entsprechend hoch blieben 65536
die Gewichtungen der Aktienquoten in den 32768
héheren Risikoklassen, bzw. wurden in der 16384
defensiven und moderaten Klasse noch einmal 8192
erhoht. 4096
Auf der Akfienseite war gleichwohl auffdllig, dass 2048
in allen Risikoklassen der Anteil an Schwellen- 1024 |

' l&dndern sehr stark reduziert wurde. US Aktien

&/ profitierten dagegen von der Umschichtung. g12 '

/ Die Erhdhung ging zu Lasten der Gewichtung 256 '
im Segment Unfernehmensanleihen. 128 | |
9 bl [}

Die gemessenen Renditedifferenzen minden in einen weiter- 32 || | | “ b I L,
entwickelten Turbulenzindex. Basis der Messung ist eine multi- 16
variate Risikoschdtzung, in Kombination mit einem statistischen
Verfahren zur Extremwerterkennung der Mahalanobis-Distanz. 8
Dieses DistanzmaB zwischen Werten in einem Vektorraum 4
bericksichtigt die unterschiedlichen Standardabweichungen 2 }
entlang der Achsen des mehrdimensionalen Raumes und die 1

Korrelationen zwischen den jeweiligen Achsen.
Ein dynamisches Optimierungsverfahren verarbeitet diese

30.12.06
30.06.07 -
31.12.07 -
30.06.08 -
31.12.08 -
30.06.09 -
31.12.09 A
30.06.10 -
31.12.10
30.06.11 -
31.12.11 A
30.06.12 -
31.12.12 A
30.06.13 -
31.12.13 A
30.06.14 -
31.12.14 -
30.06.15 -
31.12.15 A
30.06.16 -
31.12.16 -
30.06.17 -
31.12.17 A
30.06.18 -
31.12.18 A
30.06.19 -
31.12.19 A
30.06.20 -
31.12.20 A

Informationen und initiiert Verénderungen der jeweiligen

Portfoliostrukturen.
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Die Jahresrenditen profitieren aktuell vom Basiseffekt. "

Die tégliche Berechnung der unterschiedlichen Ertrags-Risiko-Profile
erfolgt jeweils unabh&ngig voneinander. Jedoch arbeiten die
Anlagestrategien mit dem gleichen Turbulenzindikator, doch ist

Die SchwankungsintensitGten bilden sich zurick.

Die drei Anlagestrategien basieren auf einem einheitlichen
Anlageuniversum. Unsere Risikoklassen defensiv, moderat und offensiv
korrespondieren mit den fur die Fondsindustrie definierten SRRI Klassen:

TOPAS IG defensiv = SRRI 3 (Vola 2%-5%) TOPAS bzgl. ihrer Risikosensitivitat jeweils unterschiedlich kalibriert.
TOPAS |G moderat = SRRI 4 (Vola 5%-10%)
TOPAS IG offensiv = SRRI 5 (Vola 10%-15%)

Rollierende Jahresrendite 250 Handelstage
40%

Volatilitdt 250 Tage
20%

30%

20%

15%

10%

/;’,,-, 10%

“f 0%

/i

-10%

-20%

TOPAS IG moderat

TOPAS IG Offensiv

TOPAS IG defensiv

0% TOPAS IG Offensiv TOPAS IG defensiv

TOPAS IG moderat

-30%

o~ o~ N N o~ N o~ o~ o~ o~ o~ o~ ~N N N N N o~
SRRI: Der Synthetische Risiko- und Ertragsindikator (englisch: Synthetic Risk and Reward Indicator), ist eine
Anhand der Intensitét der Wertschwankungen, die auch als Volatilitat bezeichnet wird, kann geschlussfolgert
Die Kennzahl wird nach europdischen und deutschen Vorschriften einheitlich berechnet und von den Fonds-

e -~

_ . Kennzahl aus der Finanzwirtschaft, welche als Indikator fir die Hohe der Schwankungen eines Fonds steht.
werden, wie hoch das Risiko von Kursverlusten ist bzw. wie hoch die Chancen sind, Kursgewinne zu realisieren.
Gesellschaften veréffentlicht und in den KIIDs ausgewiesen. So ist sie fir Anleger fransparent erkennbar.
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Den Effizienzvergleich zu etablierten Allokationsansdtzen
bestehen die standardisierten, als auch individuell

maBgeschneiderte (of, TOPAS Multi Asset Strategien. _ Risiko-Ertrags-Diagramm
Zeitraum 29.12.2016 bis 31.03.2021

Peergroup:

. 8%
Defensiv (SRRI 3) TOPAS IG offensiv ] (]}_—Ell(:opitol Q Global
DEO005314108 Union Strategie Konservativ
IEOOBYTYTX63 Dimensional World Alloc 20/80 EUR 7%
LU1241524617 Black Rock MIP Defensive TOPAS MA Global ‘ . TOPAS |G moderat MIP - Gwth A2 €. . UniStrategie:Offensiv
LU1599186530 UBS(L)SS Systematic Allocation P Def 6%

s Dimens Wrld Alloc 80/20
LU0251130554 Fidelity Fd.SMART Gl.Def.Fd.A EUR
Moderat (SRRI 4 UniStrategie:Dynamisch
L S 5% 0
S DE0O005314124 Union Strategie Dynamisch \ - . Dimens Multi Factor Bal EUR
/ DE0005314116 Union Strategie Ausgewogen UniStrategie:Ausgewogen
vk 4 IEO0B9LAYRS6 Dimensional Multi Factor Balance 4% [
N [] mP-Modaze

IEOOB8Y02V60 Dimensional World Alloc 40/60 EUR TOPAS IG defensiv
LU1241524708 Black Rock MIP Moderate 3% i .
LU1599187421 UBS(L)SS Systematic Allocation P Med — DiTEns W”E‘f”?"c’c 40450
LU1431864153 Fidelity Fd.SMART Gl.Mod.Fd.A

" 2% r—1_UniStrategie:Konservativ
Offensiv (SRRI 5)
DE0005314447 Union Strategie Offensiv Dimens erEcLiJ é\lloc 20/80 ] [] mP-pefaze
IECOBYTYV309 Dimensional World Alloc 80/20 EUR 1%

FF SMART Gl Def A €

LU1241524880 Black Rock MIP Growth UBS(L)SS Sy A P Def I:l UBS(L)SS Sy A P Med |:|
LU1599188403 UBS(L)SS Systematic Allocation P Dyn 0% - UBS(L)SS Systematic A Dyn
LU0787633451 GET Capital Quant Global Equity S g : g [ | ) y y

0% 2% 4% 6%  rromarT oBBaAER)  10% 12% 14%
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Xetra Gold
Aktien Schwellenl@nder

TOPAS: Intelligent Global defensiv (SRRI 3) s et
Aktien Japan Gewichtung

Die Allokationsverdnderungen in der defensiven Strategie verliefen zwar weiterhin Ak"e“fl:f::‘;iza:g
1 Ul

vergleichsweise ruhig, doch wurde die Aktiengewichtung um ca. 13% angehoben Akfion Deutschiond
und liegt mit 37% knapp unter dem Maximum (40%). Die USA und Europa profitierten, Aktien MSCI World

wdhrend insbesondere Gold und US Unternehmensanleihen reduziert wurden. Unternehmensanl. US$
Staatsanleihen US$ kurz

Allokationsverlauf von TOPAS Intelligent Global defensiv Staatsanleihen US$

100% " I Unternehmensanl. EUR
Xetra Gold Staatsanleihen EUR kurz |

& _ Staatsanleihen EUR

m Aktien Schwellenlander |

Kasse

80% \ 5 Aktien Kanada

5% 10% 15%

Gewichtungsverdnderungen
seit 30.12.2020 - Stichtag 20.04.2021

= Aktien Australien
70% | m Aktien Japan
m Aktien USA
Aktien Europa ex EMU [ . "Xetra Gold
|
= Akfien Euroland Aktien SchwelleniGnder
|
= Akfien Deutschiand Aktien Kanada
Aktien Australien
Aktien Japan
Aktien USA
= Staatsanleihen US$ kurz Aktien Eurdpa ex EMU
Staatsanleihen US$. Aktien Euroland

m Aktien MSCI World

= Untemehmensanl. US$

= Unfemehmensanl. EUR Aktien Deutschiand
Aktien|MSCI World
Unternehmensanl. US$
Staatsanleihen US$ kurz
Kasse Staatsgnleihen US$
Unternehmjensanl. EUR

Staatsanleinen EUR kurz

= Staatsanleihen EUR

& & J 8 8 8 & & & & 8 Staatsanleien EUR kurz
SRRI: Der Synthetische Risiko- und Ertragsindikator (Synthetic Risk and Reward Indicator), ist eine Kennzahl aus der Finanzwirtschaft, Staatsanleinen EUR
welche als Indikator fir die Hohe der Schwankungen eines Fonds steht. Anhand der Intensitat der Wertschwankungen, die auch
als Volatilitat bezeichnet wird, kann geschlussfolgert werden, wie hoch das Risiko von Kursverlustenist bzw. wie hoch die Chancen
sind, Kursgewinne zu realisieren. Die Kennzahl wird nach europdischen und deutschen Vorschriften einheitlich berechnet und von 2%
den Fondsgesellschaften veréffentlicht. Die Kennzahl wird in den KIIDs ausgewiesen und ist damit fir Anleger transparent. i

7~ ,/—vwﬂ“aa

Kasse
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Spektrum

TOPAS ,ESG Investments" Handverlesenes ESG-Universum (ETF+OGAW) in 2 Risikoklassen
TOPAS ,Intelligent Global* Vordefinierte globale ETF Bausteine in drei Risikoklassen

TOPAS ,Multi Asset Global®  Defensiver MaBanzug fUr ein ETF Portfolios der Risikoklasse SRRI 3

TOPAS ESG defensiv 4,78%  -501% 13,61% 5,66% 8,33% -3.28% 5,87%
TOPAS ESG offensiv 8.08% -6,98% 21,13% 10,88% 3,26% -6,84% 11,25%
Intelligent Global defensiv 3.19%  -3.35% 8.84% -1.21% 1,92% -1,86% 4,95%

Intelligent Global moderat 680% -5,18% 17.33% 3,43% 6,99% -3.22% 10,30%

Intelligent Global offensiv 630% -999% 22,19% 3,48% 9.,48% -4,04%  13.78%

Multi Asset Global defensiv 3,44%  -4,09% 16,59% 7.82% 3,26% -2,99% 8,05%

Die Wertentwicklungen der strategischen Modellportfolios kdnnen von den tatséchlichen Entwicklungen der jeweiligen Vermdgensverwaltungsmandate abweichen.
So kdnnen unterschiedliche Einstiegszeitpunkte sowie steuerliche als auch volumenabhdngige und gebUhrentechnische Kundensperzifika hierfir maBgeblich sein. Stand: 16.04.2021
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Risk compendium

Allgemeine Produktrisiken

Ausfallrisiko:

Bonitatsrisiko:

Derivaterisiko:

Kontrahentenrisiko:

Kurs-/ Markirisiko:

Liquiditatsrisiko:

Schwellenlandrisiko:

Voldtilitatsrisiko:

Wahrungsrisiko:

Zielfondsrisiko:

Die durch den Investmentfonds genutzten Wertpapiere unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen Einlagensicherung. Der
Fonds verfGgt somit Gber keinen Kapitalschutz. Das gesamte eingesetzte Kapital ist einem Verlustrisiko bis hin zum Totalverlust ausgesetzt.

Die Zahlungsfahigkeit des Emittenten eines vom Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann sinken.
Dies fUhrt in der Regel zu Kursrickgdngen des jeweiligen Papiers, die Uber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Der Einsatz von Derivaten kann den Fonds erhdhten Verlustrisiken aussetzen. Derivate unterliegen grundsatzlich denselben Marktrisiken wie
ihre Basiswerte. Durch den geringeren Kapitaleinsatzes bei Abschluss kann es zu einem Hebeleffekt und damit zu einer starkeren Teilnahme
an Kursbewegungen kommen. Der Einsafz von Derivaten kann insgesamt zu Uberproportionalen Verlusten bis hin zum Totalverlust des fur das
Derivategeschdaft eingesetzten Kapitals flhren und auf Ebene des Fonds kdnnen zusatzliche Zahlungsverpflichtungen entfstehen.

Durch den méglichen Einsatz von Derivaten entstehen Kontrahentenrisiken (Bonit&tsrisiken). Hierunter versteht man die Gefahr einer
maoglichen, voribergehenden oder endgUltigen Unfdhigkeit zur termingerechten ErfGllung von Zins- und/oder Tilgungsverpflichtungen.

Kursverluste von im Fonds gehaltenen Wertpapieren, hervorgerufen durch spezifische oder allgemeine Kapitalmarktbewegungen.

Bei Anteilsrickgaben kénnen in bestimmten Marktsituationen im Fonds enthaltene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eingeschrdnkt,
mit Preisabschlégen oder gar nicht verk&uflich sein. Dies kann negative Auswirkungen auf den Anteilspreis haben.

Vermdgensanlagen in Schwellenléndern unterliegeni. d. R. héheren Risiken als Anlagen in Industrieldndern. Negativ auf den Anlageerfolg
kénnen sich dabei u.A. Risiken politischer Verdnderungen, Wahrungsrisiken, Bérsenkontrollen und Kapitalverkehrskontrollen auswirken.
Vermdgenswerte in Schwellenldndern unterliegen grundsatzlich stérkeren Schwankungen und stellen damit auch ein héheres Verlustrisiko dar.

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung bzw. der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat auf,
d.h. die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume stdrkeren Schwankungen nach unten unterworfen sein.

Mbgliche Wahrungsverluste aufgrund von Kursschwankungen zw. der Basiswdhrung des Fonds (Euro) und Investitionen u.a. in US-Dollar.

Bei Portfolios mit mehreren Zielfonds kdnnen diese gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen
sich bestehende Risiken kumulieren oder eventuelle Chancen sich gegeneinander aufheben.
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Risk compendium

Spezifische (ETF) Produktrisiken

Kostenrisiko: Kostenbloécke wie z.B. Verwaltungs-, Betriebs-und Transaktionskosten fallen auch dann an, wenn ein ETF keine Gewinne erzielt.

Risiko aus passiver Verwaltung: ETFs bilden Indizes nach und versuchen nicht, diese zu Ubertreffen oder in Zeiten fallender Indizes einem Wertverlust
entgegenzuwirken. Daher verlieren ETFs bei fallenden Indizes mindestens in gleichem MaBe an Wert wie der nachgebildete Index.

Replikationsrisiko: ETFs versuchen Indizes abzubilden. Jeodch wird die Wertentwicklung eines ETF von der des Index negativ abweichen, da z. B. auf
Fondsebene Verwaltungs-, Transaktionskosten entstehen und ggf. nicht alle Komponenten eines Index erworben werden kénnen.

Risiko aus Sampling/Abbildungstechniken: ETFs kdnnen ggf. nicht alle Indexkomponenten enthalten. Daher werden verschiedene Techniken eingesetzt, um eine
Wertentwicklung zu erzielen, die der des Index moglichst nahe kommt. So kann sich das Portfolio eines ETFs aus anderen Wert-
papieren als denen des Index zusammensetzen und die Wertentwicklung sich negativ von der des Index unterscheiden.

Risiko aus synthetischer Abbildung: ETFs, die eine synthetische Indexreplikation anstreben, versuchen die Wertentwicklung des Index Uber einen Total-Return-Swap
mit einem Kontrahenten zu erreichen. Dabei kdnnen sie ggf. Vermbgenswerte als Sicherheit halten, die nichtim Zusammenhang mit
den Bestandteilen des Index stehen. Diese ETFs sind einem Kontrahentenrisiko ausgesetzt, da ihre Fahigkeit die Wertentwicklung des
Index abzubilden von der Zahlungsfdhigkeit des Kontrahenten des Swaps abhdngig ist. Soweit sie Sicherheiten halten, ist die
Werthaltigkeit der Sicherheiten ggf. nicht gegeben und zudem besteht kein Zusammenhang zwischen der Wertentwicklung des
abgebildeten Index und der des Sicherheitenkorbs, so dass der Wert des ETFs dann auch deutlich negativ von dem des Index
abweichen kann.

Indexbezogene Risiken: Bei der Berechnung der Indizes, die ETFs abbilden, kann es zu Fehlern kommen. Diese kdnnen die Wertentwicklung eines Index
nachteilig beeinflussen, was sich durch die Indexreplikation auch nachteilig auf die entsprechenden ETFs auswirkt. Neugewichtungen
oder Anderungen der Zusammensetzung eines Index missen von dem ETF abgebildet werden, was zu entsprechenden Kosten fihren
und sich daher nachteilig auf die Wertentwicklung des ETF auswirken kann. Risiko unterschiedlicher Zusammensetzung: Wenn ETFs die
gleichen Mdarkte oder Sektoren abbilden, mUssen nicht zwangsldufig die gleichen Referenzindizes zugrunde liegen. Die Bestandteile
der ETFs bzw. der Indizes kdnnen durch Unterschiede in der Methodologie, unterschiedliche Gewichtungen oder unterschiedliche
Berechnungsmethoden von einander abweichen.
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Risk compendium

Risiken bei borsengehandelten Fonds: Der Preis beim bdrslichen Erwerb von Anteilen eines Fonds kann vom Wert des Investmentfonds pro Anteil abweichen.

Wertpapierleiherisiko:

Wahrend bei der Fondsverwaltungsgesellschaft der Anteilspreis einmal téglich ermittelt wird, bilden sich an der Borse in der Regel
fortlaufend Kurse durch das aktuelle Verhdltnis von Angebot und Nachfrage. Unterschiede ergeben sich auch aus der
unterschiedlichen zeitlichen Erfassung der Anteilspreise.

Einige ETFs gehen mit dem Ziel der Verbesserung der Wertentwicklung Wertpapierleihgeschdfte ein. Soweit die entsprechende
Gegenpartei (der Enfleiher) die Wertpapiere nicht zurUckgibt besteht ein Wertverlustrisiko fur den ETF, da sich versteckt, wenn etwaig
gestellte Sicherheiten sich nicht oder nicht zu einem angemessenen Preis verwerten lassen.

Weitere (ETF) Risikofelder

Diversifikationsrisiko:

Liquiditatsrisiko:

Interessenskonflikt:

Ein Diversifikationsrisiko kann entstehen, wenn groBe Teile eines Portfolios in einem einzelnen Finanzinstrument allokiert werden.

Um eine angemessene Risikostreuung zu erreichen ist demnach eine breite Portfolio-Diversifikation nétig. Diese Diversifikation

kann durch eine breite Streuung vieler verschiedener Einzelanlagen oder durch ein einzelnes, breitdiversifiziertes Finanzinstrument
erfolgen. Bei der Portfoliokonstruktion von TOPAS wird auf eine breite Diversifizierung geachtet. Auch wenn nur in ein einzelnes
Finanzinstrument investiert wird, erfolgt die Vermdgensverteilung Uber verschiedene Anlageklassen (Aktien, Anleihen und Alternative
Investments) sowie zusdatzlich innerhalb der einzelnen Anlageklasse in Sub-Anlagekiassen (z.B. europdische und asiatische Aktien).

Bei den TOPAS Portfolios kann das Risiko der Liquiditat der ETFs gerade weil in den TOPAS Portfolios groBe Volumina in ETF
investiert werden besonders deutlich zum Tragen kommen und die Wertentwicklung der Fonds negativ beeinflussen. Im Extremfall
kann fehlende Liquiditat der ETFs auch zu einem zeitweisen Aussetzen der RUcknahme von Anteilen durch den Emittenten fGhren,
so dass der Anleger nicht mehr Uber seine Anteile verflgen kann.

Sowohl ELAN Capital-Partners GmbH als auch die TOPAS Kooperationspartner alpha beta asset management GmbH und
Gies und Heimburger GmbH nehmen unterschiedliche Funkfionen im Hinblick auf die Fonds bzw. Anlagestrategien wahr.
Hieraus kdnnen Interessenkonflikte bestehen oder entstehen.
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Disclaimer

Das vorliegende Dokument dient als Préasentation fUr die Darstellung des ,,TOPAS-Ansatzes" der ELAN Capital-Partners GmbH und ihrer Kooperationspartners, der
Gies & Heimburger GmbH sowie der alpha beta asset management GmbH. Sdmtliche in dieser Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden von ELAN
Capital-Partners GmbH und den genannten Kooperationspartnern sorgfdltig zusammengestellt und verarbeitet. Sie beruhen auf Quellen, die von ihnen fir
zuverldssig erachtet werden. Dennoch Ubernehmen ELAN Capital-Partners GmbH sowie die Kooperationspartner keine Haftung fUr die Richtigkeit und
Vollst&dndigkeit der hierin enthaltenen Informationen und haften in keinem Fall fUr Schdden oder Verluste irgendwelcher Art. Ausgenommen sind Schaden, die auf
vorsatzliche und grob fahridssige Handlungen zurGckgehen. Diese Présentation richtet sich nicht an Personen, deren NationalitGt, Wohnsitz oder sonstigen
Umsténde den Zugang zu den darin enthaltenen Informationen aufgrund der geltenden Gesetzgebung verbieten.

Die in dieser Prasentation zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einsch&tzung der ELAN Capital-Partners GmbH zum Zeitpunkt der Verdffentlichung
wieder und kénnen sich ohne vorherige Ankindigung é&ndern. Diese Prasentation kann in die Zukunft gerichtete Aussagen enthalten. Auch wenn diese Aussagen
die Ansicht und die Zukunftserwartungen der ELAN Capital-Partners GmbH widerspiegeln, kdnnen die fafsdchlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von
den Erwartungen abweichen. Bitte beachten Sie ferner, dass Werte einer Vermdgensanlage sowohl steigen als auch fallen kdnnen. Die Anleger mussen deshalb
bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals hinzunehmen. Anlageergebnisse aus der Vergangenheit lassen keine RUckschlUsse auf die zukUnftige
Wertentwicklung zu.

Die in dieser Prasentation enthaltenen Informationen dienen ausschlieBlich lhrer Unterrichtung. Sie stellen keine Anlageberatung und keine steuerliche oder
rechtliche Beratung dar. Auch ist in ihnen kein Angebot, keine Empfehlung und keine Aufforderung zum Treffen von Anlageentscheidungen jeder Art zu sehen.
Insbesondere ersetzen diese Informationen nicht eine geeignete Anleger-und produktbezogene Beratung. Aussagen zu steuerlichen oder rechtlichen Themen
ersetzen nicht die entsprechende fachliche Beratung.

Sé&mtliche Urheberrechte und sonstige Rechte, Titel und Anspriche (einschlieBlich Copyrights, Marken, Patente und andere Rechte an geistigem Eigentum sowie
sonstiger Rechte) an, fUr und aus allen Informationen dieser Pré&sentation unterliegen uneingeschrdnkt den jeweils gultigen Bestimmungen und den Besitzrechten
der jeweiligen eingetragenen EigentUmer. Sie erlangen keine Rechte an dem Inhalt. Vervielféltigungen oder Verwendungen solcher Inhalte, ganz oder in Teilen,
sind ohne schriftliche Zustimmung der ELAN Capital-Partners GmbH bzw. der Gies und Heimburger GmbH bzw. der alpha beta asset management GmbH nicht
gestattet.

31.03.2021

Quellenangaben zu verwendetem Bildmaterial: pixabay, shutterstock
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Ihre Ansprechpartner:

1\5' Gies & Heimburger

Die Vermdgensverwalter

Gies & Heimburger

www.guh-vermoegen.de

Markus Gies

Am Marktplatz 5

65779 Kelkheim

fon: 06195/ 72421-0

mail: m.gies@guh-vermoegen.de

L‘I 6.44; 1%‘

Weitere Info unter www.topasallokation.com

ELAN

Capital-Partners

A
ELAN Capital-Partners GmbH

www.elan-capitalpartners.de

Ralf Schilein

Frankfurter StraBe 127/129

61118 Bad Vilbel

fon: 06101 / 989048-10

mail: schuelein@elan-capitalpartners.de

alpha | beta | asset management

alpha beta asset management GmbH
www.abam-gmbh.com

Markus van de Weyer
Freinerr-vom-Stein-StraBe 24-26
60323 Frankfurt

fon: 069/ 2731-58471
markus.vandeweyer@abam.email
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