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TOPAS

lime-Series Orientated Portfolio Allocation System

Ein Borsenjahr der Exireme ging zu Ende

Selbst unter den sehr erfahrenen Marktteilinehmern durfte das nunmehr abgelaufene Jahr im Sammelband ,,AuBergewdhnliche Ereignisse* eine eigene
Seite reserviert bekommen. Nach massiven Wirtschaftseinbrochen, wurde seitens der Staatengemeinschaften versucht, mit einem ebenso groen
,Deficit Spending”, sowohl das Wirtschaftsgeschehen, als auch den privaten Konsum vor einem Kollaps zu bewahren. Die flankierenden MaBnahmen
der Zentralbanken fUhrten an den internationalen Aktienmdarkten nach dem Crash im FrOhjahr zu einer dynamischen Aufholjagd, wobei der groBte
Anteil dieser Gegenbewegung den Technologiewerten zugeschrieben werden kann.

Insbesondere im zweiten Halbjahr 2020 bildeten sich gerade fUr die eher TIX - Turbulenzindex
defensiv ausgerichteten Anlagestrategien eine herausfordernde Konstel-
lation heraus. Zwar stiegen die meisten Aktienindizes verhalten weiter an,
doch gerade in den international ausgerichteten Portfolios machte sich
die Kombination aus ruckldufigem US-Dollar ggU. Euro und den Rendite-
anstiegen in den l&dngeren Laufzeiten bei US Staatsanleihen negativ
bemerkbar. Ebenso kompensierte der rucklaufige Goldpreis einen Teil
der Aktienkursgewinne.

Taktische, eher kurzfristig ausgerichtete Timingstrategien k&mpften,
neben den erneut ansteigenden Pandemie-Eskalationen, mit ebenso
wieder anwachsenden politischen Risiken, der US-Wahl und dem né&her
rGckenden Brexit und den hierdurch wieder ansteigenden VolatilitGten
im Seitwdartsmarkt. Ebenso wurden Strategien mit Risikobudgets (CPPI) im
vierten Quartal erneut einem Stresstest unterworfen.

Daher stellt sich die spannende Frage:
Wie schlugen sich TOPAS Multi Asset Global und die in unserer
ersten Analyse (30.09.20) selektierten Stifftungsfonds in Q4 20202
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TOPAS

lime-Series Orientated Portfolio Allocation System

Unser Modell im Verlauf | N

Nach dem Crash bildeten bei den Anleihen
die Segmente Unternehmensanleihen und
Staatsanleinen von Schwellenldndern sowie
High Yield EUR die groBten Gewichtungen.
|

Bemerkenswert hierbei ist die von TOPAS

frOhzeitig vorgenommene Untergewichtung

von US-Staatsanleihen. | | |||!lF'.“ |
Bei den Gewichtungen in den globalen 1

m Aktien Europa
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| | | | I I Aktien Schwellenldnder
Aktien Australien
u Aktien Japan
m Aktien Nordamerika

Floater US$

Aktienmarkten wurden nach einer mehr- Pfandbriefe

m High Yield EUR
Unternehmensanl. EM
m Unternehmensanl. US$
m Unternehmensanl. EUR
o o

monatigen europdischen Ubergewichtung
zum Ende des Jahres hin die etablierten

Aktienmdarkte fast gleich- und die Mdrkte “‘II| ”lrlllllii

der Schwellenldnder (EM) dagegen relativ

Ubergewichtet.
m Geldmarkt EONIA

Staatsanleihen EM
Staatsanleihen Global
m Staatsanleihen US$
B Staatsanleihen EUR
8§ & 8§ 8§ § . . .

SRRI: Der Synthetische Risiko- und Ertragsindikator (englisch: Synthetic Risk and Reward Indicator), ist eine Kennzahl aus der Finanzwirtschaft, welche als Indikator fur die Hohe der Schwankungen eines Fonds steht.
Anhand der Intensitat der Wertschwankungen, die auch als Volafilitat bezeichnet wird, kann geschlussfolgert werden, wie hoch das Risiko von Kursverlusten ist bzw. wie hoch die Chancen sind, Kursgewinne zu
realisieren. Die Kennzahl wird nach europdischen und deutschen Vorschriften einheitlich berechnet und von den Fondsgesellschaften veroffentlicht.

Die Kennzahl wird in den KlIDs ausgewiesen und ist damit fir Anleger transparent.
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TOPAS

Personal Tailor

Ruckschau:

Ausgesuchte etablierte Stiftungsfonds wurden einer von ELAN Capital-Partners individuell
kalibrierten Portfoliostrategie (fUr einen institutionellen Anleger) gegenubergestellt.

Unser Vergleichsuniversum in zwei Gruppen:
Low Vola Peer

Ein angefertigter MaBanzug: Defensiv und global zugeschnitten.

+ Vermdgensmanagement for Stifftungen DEOOOATW2BR5 mStaafsanieihen EUR
* MEAG Fair Return DEOOOAORFJW6 sor = Staatsanieihen US$
« Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit LU0224473941 siagizanl Global
« Deka Stifftungen Balance CF DE0005896864 gtk Schwelenidnder
- DJE INV Karitativ LUO194682679 i
. Berenberg 1590 Stiftung A DEOOOAORE972 Pl j::::: Ezz
MediSiola Reer Multi Asset Global 1013% OO ichenEM
+ LAM Stifterfonds Universal DEOOOAOJELNT1 Institutionelles L
- BfS Nachhfds Erfrag DEOOOAOB7JB7 EEJEE‘;Z‘CS(';% - . <
A - DWS Stiftungsfonds L DE0005318406 - . -y
« Hamburger Stiftungsfonds P DEOOOAOYCK42 “2e% m Akfien Europa ¥
» Flossbach von Storch Stiftung Sl LU0323577766 m Akfien Nordamerika -
» Fonds fur Stiftungen Invesco DE0008023565 12,43% = Akfien Japan
» Frankfurter Aktienfonds fUr Stiftungen DEOOOAOM8HD?2 SEisg siralien
« Bethmann Stiftungsfonds P DEOOODWS08Y8 g < /etienianden (EM)

Langfristige, durchschnittliche Gewichtungen nach Assetklassen; SRRI 3; TER 0,9%
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Personal Tailor

Aktualisierte Performancedarstellung: Das Gesamtbild hat sich im vierten Quartal 2020 nicht weiter verandert.
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Die Jahresvoldtilitaten:
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Vola 250 Tage TOPAS MAG v Low Vola Peer

e TOPAS MAG

e Allianz Stift Nachhalt A-€

= Berenberg 1590 Stiftung A
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Keine wesentlichen Verdnderungen bei den zwei Vergleichsgruppen (peer)

Vola 250 Tage TOPAS MAG v Medium Vola Peer

e TOPAS MAG
Frankf Aktfds fUr Stift T

= Bethmann Stiftungsfonds P
BfS Nachhfds Ertrag
DWS Stiftungsfonds L

Eds fUr Stiftungen Invesco
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GemdB dieser Betrachtung bleibt der TOPAS Multi Asset Ansatz der Medium Vola Peer-Group zugeordnet.
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Die Jahresrenditen: Bei den rollierenden Jahresrenditen blieb der TOPAS MAG Ansatz vorne dabei.

Rollierende Jahresrenditen - Low Vola Peer Rollierende Jahresrenditen v Medium Vola Peer
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Jahresrenditen auf rollierender 250 Tagesbasis

Die Betrachtung rollierender Jahresrenditen verschafft Informationen Uber den Einfluss des Timing-Effekts am Kaufzeitpunkt.
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Die langfristigen Ertrags-Risiko-Profile: Auch am Jahresende kein Wandel ggu. Q3 2020

3 Risiko-Ertrags-Diagramm
Zeitraum 2013 bis 2020
5% : 5=
TOPAS Multi Asset ’ FvS Stiffung S1 Unsere vier Fonds, die in der ersten Analyse
Global N5 DU - -
Frankf Akifds fir Stift T 4 _fur he.r_o_usgesfell’re Positionsmerkmale
identfifizierten wurden, haben auch zum
b Jahresende ihre Einstufung gehalten. Unser
Allokationsalgorithmus im TOPAS Multi Asset
Ansatz konnte mit dem fGhrenden Fonds
(FvS) auch in Q4 weiter Schritt halten.
3% Bethmann Stiftungsfonds P
° L 4 Wdahrend der MEAG FairReturn unverandert
Fds fur Stiftungen Invesco als das Minimum-Varianz Produkt dieses
DJE INV Karitativ DWS Stiffungsfonds L Vergleichsuniversums gelten darf, kann in
: Berenberg 1590 Stiftung A ‘ D .| dl.eser mﬁ’relfns’nggn BQTrochTung gler qub.
9 2% Stifftungsfonds weiterhin als relativ ineffizient
T s BfS Nachhfds Erfrag =

MEAG FairReturn | eingestuft werden. Der mit Abstand als der

Deka-Stiftungen Balance

CF aggressivste Fondsansatz einzuschétzende :
Vermr;T?TZi%—rds for ‘ ‘ Hamburger Stiftungsfds Frankf. Aktienfds f Stiffungen blieb sich .___,?
1% ebenso treu, wie der Fonds Flossbach. v.
@ Hionzsift Nachhalt A€ Storch Stiftung, der einen recht effizienten

Investmentansatz verfolgt.

Durchschnittlichen 250 Tage Vola (X) / Durchschnittliche Jahresrendite (rollierende Tagesbasis) (Y)
Stand: 31.12.2020

2,5% 3,5% 4,5% 5,5% 6,5% 7.5% 8.5%
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Maximum Drawdown mp):  TOPAS MAG Defensiv hat sich 2020 in der Verlustbegrenzung bewdhrt,

In Crashphasen zeigt sich die Qualitat eine Risikkommanagements Auf der anderen Seite darf die Chancenverwertung nicht fehlen.
0% 0% :
o~ o
2020 = -~ S
= Q \ S
o o —
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-5% -5% :
-15% -15%
ETOPAS MAG Deka Stifter Bal. Die Aufholjagd in 2020
m Allianz Stift. Nach. MEAG FairReturn Der MD im Jahresverlauf
B mFvS Stiffung # Bethmann sfiffungsfds A0 X
‘w B Vermmanag-Fds fUr Stiftung | DJE INV Karitativ "
= m Berenberg 1590 Stift. B Hamburger Stift.fonds "
25% BFS Naich Erfrag LAM Sfifferfonds -25% i
Invesco Fds.f. Stift. DWS Stifterfonds Frankf.Aktfds. f. Stift. e TOPAS MAG e FvS Stiffung [mar
L ~khienies T Siili MEAG FairReturn = Hamburger Stiftungsfds.
-30% -30%

Zu hohe Verluste in kurzfristigen Abwartsphasen belasten den langfristigen Renditepfad einer Kapitalanlage.
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Das Jahr 2020: In beiden Risikogruppen konnte der TOPAS MAG defensiv Uberzeugen.

TOPAS MAG v Medium Vola Peer

TOPAS MAG v Low Vola Peer
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Dies ist eine Werbemitteilung im Sinne des WpHG. In diesem Dokument enthaltene Informationen stellen keine Anlogeberotung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher
Merkmale der Fondsvermdgensverwaltung wieder. Einzelne Angaben kénnen sich durch Zeitablauf oder infolge gesetzlicher Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen. FUr die Richtigkeit, Vollstandigkeit und
Aktualitat samtlicher Angaben wird daher keine Gewdhr Ubernommen. Aussagen Uber Marktentwicklungen, Renditen, Kursgewinne oder sonstige Vermdgenszuwdchse sowie Risikokennziffern, stellen lediglich

Prognosen dar, fUr deren Eintritt wir keine Haftung Ubernehmen. Insbesondere sind frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen kein verl&sslicher Indikator fir zukUnftige Wertentwicklungen.
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Das Ertrags-Risikoprofil in 2020: Auch risikoadjustiert Uberzeugte unser Ansatz TOPAS MAG defensiv.
Risiko-Ertrags-Diagramm i
. 2020
8%

‘ TOPAS Multi Asset Global

6%
Bethmann Stiftungsfonds P
4%
’ Berenberg 1590 Stiftung A
Vermmanag-Fds fir Stiftung LAM-Stifterfonds-Universal
” 2
FvS Stiftung SI
AT DJE INV Karitativ
#a Deka-Stiftungen Balance CF Fds fUr Stiftungen Invesco Frankf Akifds for Stift T ‘ -
N DWS Stiftungsfonds L "Il
0% T T T T T | |
3.0% 50% 7,O 9.0% 11,0% 13,0% 15,0% . |
Hamburger Stiftungsfds P |
MEAG FairReturn | Ll
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Der Effiziente

TOPAS Multi Asset Global
kann im direkten
Vergleich auch gegen
den effizientesten Fonds
im Vergleichsuniversum
bestehen.

Der Defensive

Der MEAG Fonds
begrenzt konsequent
sein Schwankungsrisiko.
Der Renditepfad verlauft
entsprechend flach.

-10%

-10%

Mittelfristige Risiko-Ertrags-Profile im Uberblick

20%

15%

10%

5%

0%

0% 8% 10%

-5%

+ TOPAS MAG < FvS Stiftung SI

20%

15%

10%

5%

O%I—I‘

0% 2% 8% 10%

-5%

MEAG FairReturn| + TOPAS MAG

Der Ineffiziente

Weil der Fonds zu groBBe
Leitfenster mit negativen
Renditen und hoherer
Vola ausfUllt verliert er
ggl. dem Universum an
Wettbewerbsfdhigkeit.

Der Agressive

Die hohe Risikoneigung
hat sich insbesondere in
den letzten Jahren nicht
ausgezahlt. Starke
Einbriche erfordern
einen deutlich ladngeren
Anlagehorizont.

-10%

aktualisierter Zeitraum 2014 - 2020

20%

15%

10%

5%

0% T )
8% 10%

-5%

+ TOPAS MAG + Hamburger Stiftungsfds P

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%
+ Frankf Aktfds fOr Stift T « TOPAS MAG

Die Graphiken zeigen die rollierende Jahresrendite (Y-Achse) in Verbindung zur jeweiligen Jahresvolatilitat [250 Tage] (X-Achse)
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Fazit 2020:

TOPAS eignet sich auf
hervorragende Weise,
individuell definierte
Ertrags-Risiko-Profile
robust zu steuern.

Der in diesem Beispiel
eingesetzte Ansatz

TOPAS
Multi Asset Global

wurde nach individuellen
Vorgaben kalibriert.

TOPAS kann flexibel und
passgenau auch auf
andere Anlegerprofile
eingestellt werden.

Perf Verm.M. fir MEAG Bethmann DJE LAM BFS DWS TOPAS Deka Allianz
Stiftungen Fair Return Stift.fonds  INV Karitativ ~ Stifterfonds  Nach.Ertrag ~ Stifterfonds =~ Mulii Asset Stifter Bal. Stift.Nach.

4,41% 4,66% 4,75% 6,69% 491% 6.29% 1,02% 1,93%
6,42% 2,28% 8,06% 3.05% 6,35% 1,30% 7,57% 3,54%
3.06% 5,40% 0,67% 297% -0.21% 0,10% 1,09% 1,45%
1.17% 1,89% -1,36% 3,95% 2,85% 7.58% -0,15% 0.21%
2,08% 515% 291% 4,09% 3,09% 7.96% 1,14% 2,12%
-3.29% -5,04% -5,86% -4,65% -4,50% -4,09% -3,40% -4,34%
9.58% 8.16% 9,83% 4,44% 10,28% 16,59% 4,48% 5,47%
4,12% 1,31% 2,33% -2,86% 0,57% 7,82% 1,10% -3,01%

15,10% 30,51% 25,76% 50,91%
Durchschnittliche rollierende Jahresrendite (Tagesbasis)
Roll R 1,30% 1,67% 2,95% 2,53% 2,00% 4,81% 1,45%

Maximum Drawdown: Der maximale Verlust vom letzten Hoch im Kalenderjahr
Verm.M. fir MEAG Bethmann DJE LAM BFS DWS TOPAS Deka Allianz
Stiftungen Fair Return Stift.fonds  INV Karitativ ~ Stifterfonds ~ Nach.Ertrag ~ Stifterfonds ~ Mul e Stifter Bal. Stift.Nach.

-3,65% -3.74% -3,49% -4,63% -3.79% -4,42% 48% 137 -3,45%
-1,62% -2,67% -3,20% -3,15% -2,62% -3,30% ’ 01% -2,51%
-3.57% -6,21% -5,05% -8,33% -5,75% -8,78% ’ ,23% -5,75%
-2,88% -3,20% -4,33% -2,57% -3,19% -4,50% 67% 667 -2,27%
-1,32% -1,58% -2,29% -1,53% -1,49% -1,80% 5 547 -1,58%
-4,50% -4,58% -6,12% -7,59% -6,60% -5,63% 019 -5,07%
1,097 -0.71% -1,01% -2,02% -1.82% -2,07% -1,80% .59% ,96% -1,12%
-12,28% -9.91% -11,97% -12,39% -14,07% -13,55% -14,97% ,20% , 347 -9,14%

Nelalaliis -4,98% -3.52% -4,37% -4,86%

Volatilitat: LN-Renditen Uber 250 Handelstage
VolG Verm.M. fir MEAG Bethmann DJE LAM BFS DWS Deka Allianz
Stiftungen Fair Return Stift.fonds  INV Karitativ ~ Stifterfonds  Nach.Ertrag ~ Stifterfonds Stifter Bal. Stift.Nach.

3.12% 2,53% 3,04% 3.94% 3,48% .36% 2,94%
3.32% 3,31% 3,52% 3.55% 3,99% ’ 2,18%
5,38% 5,18% 5,47% 5,18% 5,36% /927 3.87%
4,29% 3,87% 2,20% 4,82% 4,14% 637 3.04%
2,40% 2,75% 2,13% 2,75% 2,33% : 2,33%
3.64% 2,98% 4,06% 3.76% 3,69% . 2,44%
2,97% 2,66% 3,51% 3.28% 2,68% 82 1,76%
7,16% 5,66% 7,89% 7,10% 6,66% . 4,45%

3,56% 3,95%

Hamburger
Stift.fonds Stift.fds. 1590 Stift. Fds.f Stift. Akt.f.Stift.

FvS Berenberg Invesco Frankf.

2,50% ’ 2,20% b 13,26%
3,48% , 4,30% ) 1,83%
2,57% ’ 0,03% b 16,58%
0.53% b 0,46% b 6,20%
1,90% b 3.17% b 14,04%

-6,77% -4,22% -3.87% ,85% -12,81%
7.60% 13,49% 10,47% 0 7.83%

-0,33% 1,39% 2,97% b 0,66%
11,43% 43,37% 20,85% 32.73% 54,11%
1,13% 4,77% 2,04% 2,68% 4,52%

Hamburger FvS Berenberg Invesco Frankf.
Stift.fonds Stift.fds. 1590 Stift. Fds.f Stift. Akt f.Stift.

-3.80% -4,69% -4,24% -4,67% -4,56%
-2,67% -2,41% -1,86% -4,35% -9.50%

-6,69% -7,78% -5,43% -9.81% -6,94%
-4,31% -2,80% -2,99% -7,90% -6,64%

-2,08% -2,92% -1,50% -2,58% -2,87%

-7.97% -5,18% -4,96% -8.91% -16,37%
-2,86% -1,27% -1,08% -4,40% -6,06%

-12,99% -11,20% -12,55% -14,54% -25,39%

-5,42% -4,78% -4,33% -7,14% -9.79%

Hamburger FvS Berenberg Invesco Frankf.
Stift.fonds Stift.fds. 1590 Stift. Fds.f Stift. Akt f Stift.

3,58% 2,42% b 5,74%
3,26% 1,89% : 6,59%
6,23% 3,80% ’ 10,33%
4,28% 3,15% 0 9,78%
2,33% 2,97% ! 4,39%
3.87% 3.12% b 7,66%
3.15% 2,64% b 6,65%

6,97% 6,33% y 15,64%
4,22% 4,15% 3,00% 6,52% 8,18%
Datenquelle VWD Stand: 31.12.2020
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Das Resumee bleibt unvermindert bestehen.

« Der Anleger bekommt mit TOPAS einen modernen und wissenschaftlich evaluierten Allokations-Algorithmus.

« Der Einsatz von TOPAS fGhrt zu einer robusten Steuerung des jeweiligen Ertrags-Risiko-Profils.

- Die Uberwachung der Universen erfolgt té&glich. Eine dynamische Optimierung reguliert Portfolioanpassungen.

« FUr die Anwendung stehen diverse fertig kalibrierte Module fUr einen kostenbewussten Einsatz zur VerfGgung.

+ Diese Module eignen sich z.B. fUr die standardisierte VV, Sparplanprodukte oder auch Researchleistung fur ,,Benchmarking*.
» FUr spezielle Anforderungen kann TOPAS individuelle KundenwUnsche (bsp. Gewichtungsgrenzen) berucksichtigen.

« Durch die individuelle Kalibrierung erhalt der Kunde/Anleger seinen eigenen maBgeschneiderten Algorithmus. (siehe TOPAS MAG)
«  FUr mehrere Risikoklassen, bezogen auf ein Universum, werden jeweils separate Kalibrierungen vorgenommen.

«  Nachtragliche Ver&dnderungen (Austausch im Universum oder Anderungen der Risikosensitivitat) sind grundsatzlich moglich.
« Drei zugelassene Finanzdienstleistungsunternehmen stehen mit Management- und Beratungskapazitdten hinter TOPAS.

«  Fondsmanagement fUr Publikumsfonds und Spezialfonds wird angeboten, ebenso die Allokationssteuerung von VVs.

Mit TOPAS reagiert der Anleger folgerichtig auf ein verdndertes Marktumfeld und steuert zeitnah und robust die Profile seiner Portfolios.
Der Anleger schont mit dem Einsatz von TOPAS seine wertvollsten Ressourcen, Zeit und Geld, und kann auf die bisher gezeigten Leistungen
sowie auf einen durchgehend wissenschaftlich fundierten Ansatz vertrauen.

/) JOUX
4 2
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lhre Ansprechpartner:

Ny
?’1’1 Gies & Heimburger

Die Vermdgensverwalter

Gies & Heimburger

www.guh-vermoegen.de

Markus Gies

Am Marktplatz 5

65779 Kelkheim

fon: 06195/ 72421-0

mail: m.gies@guh-vermoegen.de

Weitere Info unter

Capital-Partners

il
ELAN Capital-Partners GmbH

www.elan-capitalpartners.de

Ralf Schulein

Frankfurter StraBe 127/129

61118 Bad Vilbel

fon: 06101 / 989048-10

mail: schuelein@elan-capitalpartners.de

\ /‘)-A “
www .topasallokation.com

alpha | beta | asset management

alpha beta asset management GmbH
www.abam-gmbh.com

Markus van de Weyer
Freiherr-vom-Stein-StraBe 24-26
60323 Frankfurt

fon: 069/ 2731-58471

markus.vandeweyer@abam.email s



Disclaimer .

Capital-Partners

Das vorliegende Dokument dient als Prdsentation fUr die Darstellung des ,,TOPAS-Ansatzes” der ELAN Capital-Partners GmbH und ihrer
Kooperationspartners, der Gies & Heimburger GmbH sowie der alpha beta asset management GmbH. SGmtliche in dieser Ausarbeitung enthaltenen
Informationen wurden von ELAN Capital-Partners GmbH und den genannten Kooperationspartnern sorgfaltig zusammengestellt und verarbeitet. Sie
beruhen auf Quellen, die von ihnen fUr zuverldssig erachtet werden. Dennoch Ubernehmen ELAN Capital-Partners GmbH sowie die
Kooperationspartner keine Haftung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen und haften in keinem Fall fOr Schdaden
oder Verluste irgendwelcher Art. Ausgenommen sind Schdden, die auf vorsdtzliche und grob fahrldssige Handlungen zurUckgehen. Diese
Prasentation richtet sich nicht an Personen, deren Nationalitdt, Wohnsitz oder sonstigen Umstdnde den Zugang zu den darin enthaltenen
Informationen aufgrund der geltenden Gesetzgebung verbieten.

Die in dieser Prasentation zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einschdtzung der ELAN Capital-Parthers GmbH zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung wieder und kéonnen sich ohne vorherige  AnkUundigung dndern. Diese Prdsentation kann in die Zukunft gerichtete Aussagen
enthalten. Auch wenn diese Aussagen die Ansicht und die Zukunftserwartungen der ELAN Capital-Partners GmbH widerspiegeln, kdnnen die
tatsachlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Bifte beachten Sie ferner, dass Werte einer
Vermdgensanlage sowohl steigen als auch fallen kénnen. Die Anleger mussen deshalb bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten
Kapitals hinzunehmen. Anlageergebnisse aus der Vergangenheit lassen keine RUckschlusse auf die zukunftige Wertentwicklung zu.

Die in dieser Prasentation enthaltenen Informationen dienen ausschlieBlich lhrer Unterrichtung. Sie stellen keine Anlageberatung und keine
steuerliche oder rechtliche Beratung dar. Auch ist in ihnen kein Angebotf, keine Empfehlung und keine Aufforderung zum Treffen von
Anlageentscheidungen jeder Art zu sehen. Insbesondere ersetzen diese Informationen nicht eine geeignete Anleger-und produktbezogene
Beratung. Aussagen zu steuerlichen oder rechtlichen Themen ersetzen nicht die entsprechende fachliche Beratung.

Samtliche Urheberrechte und sonstige Rechte, Titel und Anspruche (einschlieBlich Copyrights, Marken, Patente und andere Rechte an geistigem
Eigentum sowie sonstiger Rechte) an, fur und aus allen Informationen dieser Prasentation unterliegen uneingeschrankt den jewells gultigen
Bestimmungen und den Besitzrechten der jewelligen eingetragenen Eigentumer. Sie erlangen keine Rechte an dem Inhalt. Eine Vervielfaltigung oder
Verwendung solcher Inhalte, ganz oder in Teilen, ist ohne schriftfiche Zustimmung der ELAN Capital-Parthers GmbH bzw. der Gies und Heimburger
GmbH bzw. der alpha beta asset management GmbH nicht gestattet. Bad Vilbel, 31.12.2020
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