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Zu TOPAS in eigener Sache

Im 4. Quartal des abgelaufenen, sicherlich geschichtstrachtigen Jahres, nahm das TOPAS Projekt mit den gestarteten
MarketingmaBnahmen der drei Kooperationspartner Gies & Heimburger GmbH, alpha beta asset management gmbh und

ELAN Capital-Partners GmbH weiter an Fahrt auf. So konnten trotz der fortgesetzten Belastung durch die anhaltende pandemische
Gesamtsituation, und den dadurch erschwerten Bedingungen der Akquisition, neue Mandate hinzugewonnen werden.

Beispielsweise ist im vierten Quartal die Steuerung einer strukturierten Vermodgensverwaltung fir einen Asset Manager in Luxemburg
angelaufen, welche sich aus zwei Risikoklassen mit einem globalen Universum von Indexfonds zusammensetzt. Die Strategie wurde
analog dem Ansatz TOPAS Intelligent Global, aufgesetzt, der mit drei Risikoklassen auf ETF Basis konzipiert ist.

Diese Allokationen von bereits kalibrierten Portfolios werden auf téglicher Basis als kostengUnstige TOPAS Variante angeboten.

Die fur TOPAS aufgebaute gemeinsame Homepage wurde mit positiver Resonanz angenommen und motiviert uns, diese Seite in
naher Zukunft noch aktiver zu gestalten und interessierte Anleger fortlaufend Uber unseren digitalen Portfoliomanagementansatz und
seine Méglichkeiten zu informieren.

Selbstverstandlich freuen wir uns auch in Zukunft Uber RGckmeldungen, konstruktive Kritik und neue Anregungen.

www.topasallokation.com

o/ | ay
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Global Markefts

Anleger blicken Uber den Tellerrand hinaus

Das vierte Quartal 2020 bot den Anlegern zum Jahresende noch einmal
die ganze Palette an potenziellen Auszahlungsszenarien an. Zu den
beharrlichen Pandemierisiken traten noch politische Unwdagbarkeiten
hinzu. Neben den finalen Brexit-Verhandlungen erzeugten politische
Tollheiten der US-Wahl zeitweise erhebliches Verunsicherungspotenzial.
Ein schwdacherer US-Dollar sowie Kursverluste bei langfrisigen US-
Staatsanleihen bremsten die Performance global aufgestellter Portfolios.
Diese mittelfristig wachsenden Risikoquellen erlangten bei den Akfien-
investoren jedoch nur kurzfristig Aufmerksamkeit. Vielmehr setzten diese
ihre Hoffnung auf die Wirksamkeit der neuen Impfstoffe und ein damit
abzusehendes Ende der Covid-19 Eskalation verbunden mit gréBeren
konjunkturellen Nachholeffekten, insbesondere bei den Investitionen.
Dazu konnte das zum Jahresende zwischen der EU und China ab-
geschlossene Investitionsabkommen (CAIl) den konjunkturellen Horizont
noch weiter aufhellen. So lag der Anfeil des gesamten Waren-
austauschs der EU mit China 2019 mit einem Volumen von 646 Mrd.€
(destatis) bei ca.16% [USA 744 Mrd.€]. Die Aktienmdrkte durften die zu
erwartende Konjunktur-Stimulanz in den USA solange feiern, wie die
Zinsmdrkte Uberzeugt bleiben, dass die eingesefzten finanziellen Mittel
zu einem starkeren Wirtschaftswachstum und steigender Produktivitat
fOhren werden. Aufkommende Zweifel daran und Sorgen vor einer zu
expansiven Fiskalpolitik, kdnnten bei einem geschatzten Anstieg des US-
Budgetdefizits auf 20%, aber schnell auch zu hdheren (wieder positiven)
Realzinsen am langen Ende fUhren, mit negativen Folgen fir die KGV-
Bewertungen an den Akfienmdrkten und erneuten Marktturbulenzen.

TIX - Turbulenzindex
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Der TIX des breit gestreuten Multi Asset Universums stabilisierte sich aktuell
auf leicht erhdhtem Niveau. Dadurch stieg bspw. die Aktienquote des
,TOPAS Multfi Asset Global defensiv' in Q4 wieder stetig auf ca. 35%, nach
einer zuvor starken Reduzierung zum Ende Q3.

Die hauptséchlichen Impulse fir die gemessenen Turbulenzwerte kamen
im 4. Quartal 2020 meistens von Seiten der Rentenmarkte, insbesondere
von den Segmenten USD-Staatsanleihen sowie Unternehmensanleihen.
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Unser erster defensiver ,MaBanzug’ fUr institutionelle Anleger ,TOPAS Multi Asset Global defensiv* entwickelte
sich auch in Q4-2020 erfreulich und konnte sich weiter z. B. gegen etablierte Stiftungsfonds beweisen.
Eine ausfUhrliche Analyse hierzu finden Sie unter: www.topasallokation.com/news-zu-topas-personal-tailor

Risiko-Ertrags-Diagramm
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Die Allokationen im vierten Quartal 2020 verschoben sich sukzessive zu Gunsten der Aktiengewichtungen.

In den letzten beiden Monaten des Berichtszeitraums

- . . . q . 100%
verdnderte sich die Allokationsstruktur im wesentlichen |
zu Gunsten der Akfiengewichtung Schwellenldnder - | fi
und zu Lasten von Unternehmensanleihen in US-Dollar.
Ll
Stactsc;l:v;;ihen S Staatsanleihen Global Aktien Schwellenlénder
Aktien Schwellenldnder . 70% Aktien Australien
Lrea u Aktien Japan
Aktien Australi SiteteiEEmitEmE oz ]I| | | m Aktien Nordamerika
ien Australien
s 17,5% ' ”l'.Fl.Il | m Aktien Europa
50% Floater US$
Aktien Japan Geldmg;l%EONlA Pfandbriefe
51% 40% m High Yield EUR
Aktien I II i Unternehmensanl. EM
Nordsog;enko 30% I leli I m Unternehmensanl. US$
. Umemef;r;]e;scn\, us$ . u Unternehmensanl. EUR
Aktien E 1%
|eg'8‘;oropo 20% u Geldmarkt EONIA
Staatsanleihen EM
Ho%t;r%uﬁ 10% Staatsanleihen Global
(LTI 1] 11—
11,6% 19.9% 0% e EEEEEE I L sicotsonieinen EUR
O OUEEE O O O O O O e A e
S o o § gEEeEeEeReEY 9 § § S g-SS NS S g d -
— N N — — N N 0O O MO ¥ ¥ 0N 0 VW 0V NN O 0O o 808 O O — — N
. . . = = = 9 EREEEEEEcHElS S99 9.9 9 89 89 89899 . g = o5 5 5 0 e
Allokation von TOPAS Multi Asset Global defensiv per 31.12.20 Y O ¥ N — < 0 O N — < 0N 9 oo @ N — < 0 — B 8 @ N O ¥ 0
BN~ (N O — O 00 e A O o A N I o G




TOPAS

Personal Tailor

TOPAS MAG defensiv konnte sich im vergangenen Jahr ggu. anderen Allokationsmodellen erneut bestatigen.

Unser Ansafz der dynamischen Portfoliooptimierung, der ein sich verénderndes Marktumfeld taglich bewertet und die Erfrags-Risiko-Profile der
unterlegten Mandate zeithah anpasst, konnte seine Vorteile in diesem Jahr respektabel ausspielen. (... eine gesonderte Analyse hierzu ist in Vorbereitung)
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Datenquelle: VWD und eigene Berechnungen 2% Durchschnittlichen 250 Tage Vola (X) / Durchschnittliche Jahresrendite (rollierende Tagesbasis) (Y)

Die Wertentwicklungen unserer strategischen Modellportfolios kdnnen von den tatséchlichen Entwicklungen der jeweiligen Mandate abweichen. So kédnnen unterschiedliche Einstiegszeitpunkte sowie steuerliche als auch
volumenabhdngige und gebUhrentechnische Kundensperzifika hierfir maBgeblich sein. Die Kostenbelastung in den jeweiligen Modellportfolios entspricht einer durchschnittlichen TER von ca. 1,37% und sind in den abgebildeten
Ergebnissen bericksichtigt.




Das TOPAS ESG Universum profitierte addquat von der starken Zunahme des medialen Interesses.

Wahrend die global aufgestellten Portfolios im zweiten Halbjahr in inrer Wertentwicklung durch steigende Renditen, fallendem US-Dollar und einem
rUcklaufigen Goldpreis gebremst wurden, profitierten insbesondere die nachhaltigen Aktienmarktsegmente durch unverdndert Gberdurchschnittliche
MittelzuflUsse, so dass sich entsprechend eine relative Stérke sich hausbilden konnte.

Mit der steigenden Hoffnung auf einen Machtwechsel in den USA
und einer wachsenden Elekirifizierung in der globalen Automobil-
industrie, stieg auch das Interesse an dem Thema erneuerbare
Energien innerhalb des ESG Universums (ausgerichtet an den 17 UN-
Zielen) stark an.

Zwar konnten sich auch die Anleihesegmente im Vergleich zu US-
Staatsanleihnen gut behaupten, doch fUhrten auf der Aktienseite
eindeutig jene Fonds die Skala der Ergebnisbeitrdge an, die sich im
Schwerpunkt auf erneuerbare Energien fokussierten. Uber den
dynamischen Optimierungsprozess von TOPAS waren diese Themen-
fonds im vierten Quartal in der Gewichtung relativ hoch vertreten, so
dass die Portfolios von dieser relativen Stérke auch gegentber den
statischen Vergleichsportfolios (VGP) deutlich profitierten.

Insgesamt konsolidierte der Turbulenzindex unseres ESG Universums
auf leicht erhdhtem Niveau, womit der Algorithmus vergleichsweise
aktiver arbeitet und das Portfolio etwas taktischer steuert.
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Der TOPAS ESG Ansatz erwirtschaftete in beiden Risikoklassen(Defensiv und Offensiv) respektable Ergebnisse.

Dieser Ansatz wird von Gies & Heimburger sowohl in der fondsgebunden Vermdgensverwaltung angeboten, als auch in zwei Publikumsfonds (seit
dem 01.10. 2020) abgebildet. Die beiden Publikumsfonds 3iK | und 3iK Il befinden sich aktuell in der formalen aufsichtsrechtlichen Umwidmung.

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr max D Vola 250
TOPAS ESG def -2,92% -0,02% 1,53% 0,70% 1,15% -0,45% 1,97% 0,43% -0,17% -0,63% 0,08% 1,27% 2,89% -6,31% 4,61%
o TOPAS ESG off -5,46% -0,33% 1,84% 0,86% 2,28% -1,80% 2,98% 0,60% -0,18% -0,88% 1,65% 1,78% 2016 3,09% -11,21% 8,02%
TOPAS ESG def -0,06% 2,09% 0,54% 0,86% 0,10% -0,96% -0,07% -0,14% 1,30% 1,84% -0,85% 0,08% 4,78% -2,41% 2,87%
TOPAS ESG off 0,18% 2,91% 1,05% 1,24% 0,00% -1,37% -0,23% -0,43% 2,52% 3,11% -1,20% 0,13% 2017 8,07% -4,04% 4,75%
. TOPAS ESG def 0,01% -0,96% -0,97% 0,99% 1,07% -1,03% 0,99% 0,28% -0,26% -2,96% 0,75% -2,96% -5,04% -6,71% 3,89%
= TOPAS ESG off 0,50% -1,43% -1,76% 2,07% 2,39% -1,42% 1,37% 0,84% -0,28% -5,04% 1,50% -5,60% 2018 -7,03% -10,43% 6,81%
' TOPAS ESG def 3,75% 1,82% 1,34% 1,60% -1,81% 2,53% 1,36% -0,18% 0,80% 0,28% 1,42% 0,68% 14,36% -1,98% 3,33%
' .| TOPAS ESG off 6,02% 3,09% 1,60% 2,67% -3,38% 3,52% 1,66% -0,80% 1,90% 0,72% 2,73% 1,18% 2019 22,67% -3,67% 5,83%
(q TOPAS ESG def 0,91% -2,95% -7,09% 2,80% 1,78% 1,32% 1,40% 1,10% -0,04% 0,40% 4,51% 1,87% 5,66% -13,26% 6,04%
TOPAS ESG off 0,83% -3,88% -7,41% 3,60% 2,37% 1,37% 1,95% 1,96% -0,34% 0,11% 6,44% 4,13% 2020 10,88% -15,82% 8,77%
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Die Wertentwicklungen der strategischen Modellportfolios kdnnen von den tatséchlichen Entwicklungen der
jeweiligen Vermogensverwaltungsmandate abweichen. So kénnen unterschiedliche Einstiegszeitpunkte

sowie steuerliche als auch volumenabhdngige und gebUhrentechnische Kundenspezifika hierfir

maBgeblich sein. Die Kostenbelastung der fondsgebundenen Vermdgensverwaltung entspricht einer

durchschnittlichen TER von ca. 1,37% und sind in den abgebildeten Ergebnissen bericksichtigt.




TOPAS ESG Modellportfolios, im Einsatz fUr eine Fondsvermdgensverwaltung bei Gies & Heimburger -

T4 In diesem Jahr zeigten sich die Vorteile einer dynamischen Erfrags-Risiko-Steuerung unseres Allokationsalgorithmus. Dieser Ansatz wird von Gies &
~ Heimburger sowohl in der fondsgebunden Vermodgensverwaltung angeboten, als auch in zwei Publikumsfonds (seit dem 01.10. 2020) abgebildet. Ny
Gleichwohl befinden sich die beiden Publikumsfonds 3iK | und 3iK Ill aktfuell noch in der formalen, aufsichtsrechtlichen Umwidmung.
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100%
Zum Jahresende bildeten sich die Turbulenzen
im Universum von ,Infelligent Global* noch .,
einmal deutlich zurUck. Entsprechend aus-
gepragt waren zum Jahresende die Aktien-
qguoten in den hoheren Risikoklassen.

Die defensive Strafegie litt dagegen im
Vergleich besonders im zweiten Halbjahr
sowohl unter den héheren Gewichtungen in
US-Dollar Anleihen und damit zusétzlich SO%
verbundenen Wahrungsverlusten. Lediglich

im Oktober fUhrten die Unsicherheiten bzgl. soz
US-Wahl und Pandemie noch einmal kurz-
fristig zu einem gréBeren Turbulenzanstieg. .,

/o

70%

Die gemessenen Renditedifferenzen minden in einen weiter-
entwickelten Turbulenzindex. Basis der Messung ist eine multi- R
variate Risikoschdtzung, in Kombination mit einem statistischen
Verfahren zur Extremwerterkennung der Mahalanobis-Distanz. 20%
Dieses DistanzmaB zwischen Werten in einem Vektorraum
berUcksichtigt die unterschiedlichen Standardabweichungen 10%
entlang der Achsen des mehrdimensionalen Raumes und die
Korrelationen zwischen den jeweiligen Achsen.

Ein dynamisches Optimierungsverfahren verarbeitet diese 0%

Informationen und initiiert Verénderungen der jeweiligen

Portfoliostrukturen.

Die gemessenen Turbulenzen des TOPAS |G Universums reduzierten
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TOPAS: Intelligent Global defensiv (SRRI 3)

Insgesamt verliefen die Allokationsverédnderungen in Q4 vergleichsweise ruhig.
Als relevante Gewichtungsverschiebungen k&dnnen der Aufbau einer Aktienge-
wichtung in Kanada sowie der Eurozone zu Lasten von US-Staatsanleinhen angefUhrt

werden. Der hohe Renfenanteil belastete Im Vgl. zu den anderen Risikoklassen.
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SRRI: Der Synthetische Risiko- und Ertragsindikator (Synthetic Risk and Reward Indicator), ist eine Kennzahl aus der Finanzwirtschaft,
welche als Indikator fUr die Hohe der Schwankungen eines Fonds steht. Anhand der Intensitét der Wertschwankungen, die auch
als Volatilitat bezeichnet wird, kann geschlussfolgert werden, wie hoch das Risiko von Kursverlustenist bzw. wie hoch die Chancen
sind, Kursgewinne zu realisieren. Die Kennzahl wird nach europdischen und deutschen Vorschriften einheitlich berechnet und von
den Fondsgesellschaften verdffentlicht. Die Kennzahl wird in den KIIDs ausgewiesen und ist damit fir Anleger transparent.
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Xetra Gold

Aktien Schwellenldnder

E . Aktien Kanada
TOPAS: Intelligent Global moderat (SRRI 4) Ation Austrafen Aktuelle

Aktien Japan Gewichtung

Aktien USA

. a b o i ) Aktien Europa ex EMU

Im vierten Quartal 2020 reagierte TOPAS in der moderaten Risikoklasse mit einer Aktien Euroland

. . a ape q g 3 Aktien Deutschland
flexibleren Aktienquote auf die politischen und pandemischen Unsicherheiten. Ak'ﬁen ML;Cl World

Nach einer deutlichen Reduzierung im Oktober auf unter 50%, baute TOPAS die Unitermelimemee, U3
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Aktfienquote insbesondere zugunsten Europas wieder deutlich auf (ca.75%). Staatsanleihen Us$
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SRRI: Der Synthetische Risiko- und Ertragsindikator (Synthetic Risk and Reward Indicator), ist eine Kennzahl aus der Finanzwirtschaft,
welche als Indikator fUr die Hohe der Schwankungen eines Fonds steht. Anhand der Intensitat der Wertschwankungen, die auch
als Volatilitat bezeichnet wird, kann geschlussfolgert werden, wie hoch das Risiko von Kursverlustenist bzw. wie hoch die Chancen
sind, Kursgewinne zu realisieren. Die Kennzahl wird nach europdischen und deutschen Vorschriften einheitlich berechnet und von
den Fondsgesellschaften veréffentlicht. Die Kennzahl wird in den KIIDs ausgewiesen und ist damit fir Anleger transparent.
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TOPAS: Intelligent Global offensiv (SRRI 5) Ao Ausaton
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Nach einer kurzen Phase ansteigender Unsicherheit Ende Oktober wurde die Aktien Euroland
A . 3 o 400 g Aktien Deutschland
taktische Reduzierung der Aktienquote sehr schnell wieder korrigiert. Bis zum Ak':gn ﬁ;csfwzl:,d

Jahresende wurden alle Positionen in Anleihen zugunsten einer maximalen UniEmelimmenzenth U]
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SRRI: Der Synthetische Risiko- und Ertragsindikator (Synthetic Risk and Reward Indicator), ist eine Kennzahl aus der Finanzwirtschaft,
welche als Indikator fUr die Hohe der Schwankungen eines Fonds steht. Anhand der Intensitét der Wertschwankungen, die auch
als Volatilitat bezeichnet wird, kann geschlussfolgert werden, wie hoch das Risiko von Kursverlustenist bzw. wie hoch die Chancen
sind, Kursgewinne zu realisieren. Die Kennzahl wird nach europdischen und deutschen Vorschriften einheitlich berechnet und von
den Fondsgesellschaften verdffentlicht. Die Kennzahl wird in den KIIDs ausgewiesen und ist damit fir Anleger transparent.
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Spektrum

TOPAS ,ESG Investments" Handverlesenes ESG-Universum (ETF+OGAW) in 2 Risikoklassen
TOPAS ,Intelligent Global* Vordefinierte globale ETF Bausteine in drei Risikoklassen

TOPAS ,Multi Asset Global®  Defensiver MaBanzug fUr ein ETF Portfolios der Risikoklasse SRRI 3
TOPAS ESG defensiv 4,78%  -5,01% 13,61% 5,66% 6,89% -13,3% 6,0%
TOPAS ESG offensiv 8.08%  -6,98% 21,13% 10,88% 10,96% -15,8% 8.8%

Intelligent Global defensiv 3.19%  -3.35% 8.84% -1.21% -1,06% -81% 6,3%

Intelligent Global moderat 6,80% -518% 17,33% 3,43% 5,48% -15.1% 11,9%

Intelligent Global offensiv 630% -999% 22,19% 3,48% 6,21% -17.2% 151%

Multi Asset Global defensiv 3,44%  -4,09% 16,59% 7.82% 4,90% -8,20% 8,8%

Die Wertentwicklungen der strategischen Modellportfolios kdnnen von den tatséchlichen Entwicklungen der jeweiligen Vermdgensverwaltungsmandate abweichen.
So kénnen unterschiedliche Einstiegszeitpunkte sowie steuerliche als auch volumenabhéngige und gebUhrentechnische Kundensperzifika hierfr maBgeblich sein.
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Risk compendium

Allgemeine Produktrisiken

Ausfallrisiko:

Bonitatsrisiko:

Derivaterisiko:

Kontrahentenrisiko:

Kurs-/ Markirisiko:

Liquiditatsrisiko:

Schwellenlandrisiko:

Voldtilitatsrisiko:

Wahrungsrisiko:

Zielfondsrisiko:

Die durch den Investmentfonds genutzten Wertpapiere unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen Einlagensicherung. Der
Fonds verfGgt somit Gber keinen Kapitalschutz. Das gesamte eingesetzte Kapital ist einem Verlustrisiko bis hin zum Totalverlust ausgesetzt.

Die Zahlungsfdhigkeit des Emittenten eines vom Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann sinken.
Dies fUhrt in der Regel zu Kursrickgdngen des jeweiligen Papiers, die Uber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Der Einsatz von Derivaten kann den Fonds erhdhten Verlustrisiken aussetzen. Derivate unterliegen grundsatzlich denselben Marktrisiken wie
ihre Basiswerte. Durch den geringeren Kapitaleinsatzes bei Abschluss kann es zu einem Hebeleffekt und damit zu einer starkeren Teilnahme
an Kursbewegungen kommen. Der Einsafz von Derivaten kann insgesamt zu Uberproportionalen Verlusten bis hin zum Totalverlust des fur das
Derivategeschdaft eingesetzten Kapitals flhren und auf Ebene des Fonds kdnnen zusatzliche Zahlungsverpflichtungen entfstehen.

Durch den méglichen Einsatz von Derivaten entstehen Kontrahentenrisiken (Bonitatsrisiken). Hierunter versteht man die Gefahr einer
moglichen, voribergehenden oder endgultigen Unfdhigkeit zur termingerechten ErfUllung von Zins- und/oder Tilgungsverpflichtungen.

Kursverluste von im Fonds gehaltenen Wertpapieren, hervorgerufen durch spezifische oder allgemeine Kapitalmarktbewegungen.

Bei Anteilsrickgaben kénnen in bestimmten Marktsituationen im Fonds enthaltene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eingeschrdnkt,
mit Preisabschlégen oder gar nicht verkduflich sein. Dies kann negative Auswirkungen auf den Anteilspreis haben.

Vermdgensanlagen in Schwellenlédndern unterliegeni. d. R. héheren Risiken als Anlagen in Industrieldndern. Negativ auf den Anlageerfolg
kénnen sich dabei u.A. Risiken politischer Verdnderungen, Wahrungsrisiken, Bérsenkontrollen und Kapitalverkehrskontrollen auswirken.
Vermodgenswerte in Schwellenldndern unterliegen grundsatzlich stérkeren Schwankungen und stellen damit auch ein héheres Verlustrisiko dar.

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung bzw. der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat auf,
d.h. die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume stdrkeren Schwankungen nach unten unterworfen sein.

Mogliche Wdahrungsverluste aufgrund von Kursschwankungen zw. der Basiswdhrung des Fonds (Euro) und Investitionen u.a. in US-Dollar.

Bei Portfolios mit mehreren Zielfonds kdnnen diese gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen
sich bestehende Risiken kumulieren oder eventuelle Chancen sich gegeneinander aufheben.
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Risk compendium

Spezifische (ETF) Produktrisiken

Kostenrisiko: Kostenbloécke wie z.B. Verwaltungs-, Betriebs-und Transaktionskosten fallen auch dann an, wenn ein ETF keine Gewinne erzielt.

Risiko aus passiver Verwaltung: ETFs bilden Indizes nach und versuchen nicht, diese zu Ubertreffen oder in Zeiten fallender Indizes einem Wertverlust
entgegenzuwirken. Daher verlieren ETFs bei fallenden Indizes mindestens in gleichem MaBe an Wert wie der nachgebildete Index.

Replikationsrisiko: ETFs versuchen Indizes abzubilden. Jeodch wird die Wertentwicklung eines ETF von der des Index negativ abweichen, da z. B. auf
Fondsebene Verwaltungs-, Transaktionskosten entstehen und ggf. nicht alle Komponenten eines Index erworben werden kénnen.

Risiko aus Sampling/Abbildungstechniken: ETFs kdnnen ggf. nicht alle Indexkomponenten enthalten. Daher werden verschiedene Techniken eingesetzt, um eine
Wertentwicklung zu erzielen, die der des Index moglichst nahe kommt. So kann sich das Portfolio eines ETFs aus anderen Wert-
papieren als denen des Index zusammensetzen und die Wertentwicklung sich negativ von der des Index unterscheiden.

Risiko aus synthetischer Abbildung: ETFs, die eine synthetische Indexreplikation anstreben, versuchen die Wertentwicklung des Index Uber einen Total-Return-Swap
mit einem Kontrahenten zu erreichen. Dabei kdnnen sie ggf. Vermdgenswerte als Sicherheit halten, die nichtim Zusammenhang mit
den Bestandteilen des Index stehen. Diese ETFs sind einem Kontrahentenrisiko ausgesetzt, da ihre Fahigkeit die Wertentwicklung des
Index abzubilden von der Zahlungsfdhigkeit des Kontrahenten des Swaps abhdngig ist. Soweit sie Sicherheiten halten, ist die
Werthaltigkeit der Sicherheiten ggf. nicht gegeben und zudem besteht kein Zusammenhang zwischen der Wertentwicklung des
abgebildeten Index und der des Sicherheitenkorbs, so dass der Wert des ETFs dann auch deutlich negativ von dem des Index
abweichen kann.

Indexbezogene Risiken: Bei der Berechnung der Indizes, die ETFs abbilden, kann es zu Fehlern kommen. Diese kdnnen die Wertentwicklung eines Index
nachteilig beeinflussen, was sich durch die Indexreplikation auch nachteilig auf die entsprechenden ETFs auswirkt. Neugewichtungen
oder Anderungen der Zusammensetzung eines Index missen von dem ETF abgebildet werden, was zu entsprechenden Kosten fihren
und sich daher nachteilig auf die Wertentwicklung des ETF auswirken kann. Risiko unterschiedlicher Zusammensetzung: Wenn ETFs die
gleichen Mdarkte oder Sektoren abbilden, mUssen nicht zwangsldufig die gleichen Referenzindizes zugrunde liegen. Die Bestandteile
der ETFs bzw. der Indizes kdnnen durch Unterschiede in der Methodologie, unterschiedliche Gewichtungen oder unterschiedliche
Berechnungsmethoden von einander abweichen.
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Risk compendium

Risiken bei borsengehandelten Fonds: Der Preis beim borslichen Erwerb von Anteilen eines Fonds kann vom Wert des Investmentfonds pro Anteil abweichen.

Wertpapierleiherisiko:

Wdahrend bei der Fondsverwaltungsgesellschaft der Anteilspreis einmal taglich ermittelt wird, bilden sich an der Bérse in der Regel
fortlaufend Kurse durch das aktuelle Verhdltnis von Angebot und Nachfrage. Unterschiede ergeben sich auch aus der
unterschiedlichen zeitlichen Erfassung der Anteilspreise.

Einige ETFs gehen mit dem Ziel der Verbesserung der Wertentwicklung Wertpapierleihgeschdfte ein. Soweit die entsprechende
Gegenpartei (der Enfleiher) die Wertpapiere nicht zurUckgibt besteht ein Wertverlustrisiko fur den ETF, da sich versteckt, wenn etwaig
gestellte Sicherheiten sich nicht oder nicht zu einem angemessenen Preis verwerten lassen.

Weitere (ETF) Risikofelder

Diversifikationsrisiko:

Liquiditatsrisiko:

Interessenskonflikt:

Ein Diversifikationsrisiko kann entstehen, wenn groBe Teile eines Portfolios in einem einzelnen Finanzinstrument allokiert werden.

Um eine angemessene Risikostreuung zu erreichen ist demnach eine breite Portfolio-Diversifikation nétig. Diese Diversifikation

kann durch eine breite Streuung vieler verschiedener Einzelanlagen oder durch ein einzelnes, breitdiversifiziertes Finanzinstrument
erfolgen. Bei der Portfoliokonstruktion von TOPAS wird auf eine breite Diversifizierung geachtet. Auch wenn nur in ein einzelnes
Finanzinstrument investiert wird, erfolgt die Vermdgensverteilung Uber verschiedene Anlageklassen (Aktien, Anleihen und Alternative
Investments) sowie zusatzlich innerhalb der einzelnen Anlageklasse in Sub-Anlagekiassen (z.B. europdische und asiatische Aktien).

Bei den TOPAS Portfolios kann das Risiko der Liquiditét der ETFs gerade weil in den TOPAS Portfolios groBe Volumina in ETF
investiert werden besonders deutlich zum Tragen kommen und die Wertentwicklung der Fonds negativ beeinflussen. Im Extremfall
kann fehlende Liquiditat der ETFs auch zu einem zeitweisen Aussetzen der RUcknahme von Anteilen durch den Emittenten fGhren,
so dass der Anleger nicht mehr Uber seine Anteile verfUgen kann.

Sowohl ELAN Capital-Partners GmbH als auch die TOPAS Kooperationspartner alpha beta asset management GmbH und
Gies und Heimburger GmbH nehmen unterschiedliche Funktionen im Hinblick auf die Fonds bzw. Anlagestrategien wahr.
Hieraus kénnen Interessenkonflikte bestehen oder entstehen.
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Disclaimer

Das vorliegende Dokument dient als Préasentation fUr die Darstellung des ,,TOPAS-Ansatzes" der ELAN Capital-Partners GmbH und ihrer Kooperationspartners, der
Gies & Heimburger GmbH sowie der alpha beta asset management GmbH. Sdmtliche in dieser Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden von ELAN
Capital-Partners GmbH und den genannten Kooperationspartnern sorgfdltig zusammengestellt und verarbeitet. Sie beruhen auf Quellen, die von ihnen fir
zuverldssig erachtet werden. Dennoch Ubernehmen ELAN Capital-Partners GmbH sowie die Kooperationspartner keine Haftung fUr die Richtigkeit und
Vollst&dndigkeit der hierin enthaltenen Informationen und haften in keinem Fall fUr Schdden oder Verluste irgendwelcher Art. Ausgenommen sind Schaden, die auf
vorsatzliche und grob fahridssige Handlungen zurGckgehen. Diese Présentation richtet sich nicht an Personen, deren NationalitGt, Wohnsitz oder sonstigen
Umsténde den Zugang zu den darin enthaltenen Informationen aufgrund der geltenden Gesetzgebung verbieten.

Die in dieser Prasentation zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einsch&tzung der ELAN Capital-Partners GmbH zum Zeitpunkt der Verdffentlichung
wieder und kénnen sich ohne vorherige Ankindigung é&ndern. Diese Prasentation kann in die Zukunft gerichtete Aussagen enthalten. Auch wenn diese Aussagen
die Ansicht und die Zukunftserwartungen der ELAN Capital-Partners GmbH widerspiegeln, kdnnen die fafsdchlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von
den Erwartungen abweichen. Bitte beachten Sie ferner, dass Werte einer Vermdgensanlage sowohl steigen als auch fallen kdnnen. Die Anleger mUssen deshalb
bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals hinzunehmen. Anlageergebnisse aus der Vergangenheit lassen keine RuckschlUsse auf die zukUnftige
Wertentwicklung zu.

Die in dieser Prasentation enthaltenen Informationen dienen ausschlieBlich Ihrer Unterrichtung. Sie stellen keine Anlageberatung und keine steuerliche oder
rechtliche Beratung dar. Auch ist in ihnen kein Angebot, keine Empfehlung und keine Aufforderung zum Treffen von Anlageentscheidungen jeder Art zu sehen.
Insbesondere ersetzen diese Informationen nicht eine geeignete Anleger-und produktbezogene Beratung. Aussagen zu steuerlichen oder rechtlichen Themen
ersetzen nicht die entsprechende fachliche Beratung.

Sémtliche Urheberrechte und sonstige Rechte, Titel und Anspriche (einschlieBlich Copyrights, Marken, Patente und andere Rechte an geistigem Eigentum sowie
sonstiger Rechte) an, fUr und aus allen Informationen dieser Pré&sentation unterliegen uneingeschrankt den jeweils gultigen Bestimmungen und den Besitzrechten
der jeweiligen eingetragenen EigentUmer. Sie erlangen keine Rechte an dem Inhalt. Vervielfdltigungen oder Verwendungen solcher Inhalte, ganz oder in Teilen,
sind ohne schriftliche Zustimmung der ELAN Capital-Partners GmbH bzw. der Gies und Heimburger GmbH bzw. der alpha beta asset management GmbH nicht

gestattet.
31.12.2020

Quellenangaben zu verwendetem Bildmaterial: pixabay, shutterstock
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Ihre Ansprechpartner:

1\5' Gies & Heimburger

Die Vermdgensverwalter

Gies & Heimburger

www.guh-vermoegen.de

Markus Gies

Am Marktplatz 5

65779 Kelkheim

fon: 06195/ 72421-0

mail: m.gies@guh-vermoegen.de

L‘I 6.44; 1%‘

Weitere Info unter www.topasallokation.com

ELAN

Capital-Partners

A
ELAN Capital-Partners GmbH

www.elan-capitalpartners.de

Ralf Schilein

Frankfurter StraBe 127/129

61118 Bad Vilbel

fon: 06101 / 989048-10

mail: schuelein@elan-capitalpartners.de

alpha | beta | asset management

alpha beta asset management GmbH
www.abam-gmbh.com

Markus van de Weyer
Freiherr-vom-Stein-StraBe 24-26
60323 Frankfurt

fon: 069/ 2731-58471
markus.vandeweyer@abam.email

o



