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Ristkkomanagement in beiden Marktrichtungen

Nach dem Schock reagierten sowohl
Zentralbanken als auch Regierungen
mit erheblichem Einsatz an monetaren
Konjunkturstimuli.
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Dieser massive Eingriff stdrkte die | N X
Hoffnung auf eine erfolgreiche Abkehr Wi B
eines drohenden Deflationsschocks. By \\; :51 Y )

Entsprechend setzte an den Finanz-
mdarkten eine massive Kurserholung ein.
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Die gemessenen Verschiebungen in
den Korrelationsstrukturen haben sich
seit dem Crash noch nicht wieder
normalisiert, so dass die Arbeitsweise
von TOPAS in allen Strategien
taktisch dominiert war.
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Im ,,Recovery” erndhte TOPAS wieder die Aktienquote

Die ausgepragt taktische Ausrichtung 100% ' 1 I
der Strategie-Portfolios ermdglichte n |
den rechtzeitigen Wiedereinstieg und 7o ' l
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+Recovery" TOPAS erhohte Aktien deutlich

Ab dem 24.03.20 wurde im defensiven Portfolio* in 14 Handelstagen die Aktienquote auf das Maximum
von 40% wieder angehoben. (31,5% per 30.06.20)
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* In diesem Universum ist Gold nicht enthalten

Beispiel: defensive Allokationsstruktur Gewichtungsverédnderungen im ETF - Universum TOPAS ,Multi Asset Global*




TOPAS im Crash die bessere Ertrags-Risiko-Steuerung

In der turbulenten Marktphase konnte der Algorithmus TOPAS mit seiner dynamischen Optimierung ggu. seinem
Vergleichsportfolio seine Stérken zeigen und ein attraktiveres Ertfrags-Risiko-Profil erarbeiten.

TOPAS "MA Global" versus Vergleichsportfolio - Volatilitat 250 Tage
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TOPAS ,,ESG" fur zwei Fondsauflagen akfualisiert

Nach erfolgreicher Umsetzung bei VV-Direkimandaten
wurde fur zwei geplante Publikumsfonds das Universum
Uberarbeitet und noch weiter diversifiziert.

Mehr hierzu in KUrze auf www.topasallokation.de
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TOPAS ,,ESG" mit effizienter Profilsteuerung

In beiden Risikoklassen, TOPAS defensiv (sRRI3) und TOPAS offensiv (SRRI5) wurde das Schwankungsrisiko
durch TOPAS wirkungsvoll begrenzt.
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Vermdgensverwaltung 2019 2020 o 250 TOPAS "ESG" versus Vergleichsportiolios - Volatilitat 250 Tage
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zeitpunkte sowie steuerliche als auch volumenabhd&ngige und
gebUhrentechnische Kundensperzifika hierfir maBgeblich sein.




TOPAS ,,Intelligent Global* bleibt zuverlassig

Sowohlim Corona-Crash als auch in der dynamischen Erholungsphase konnten sich die von TOPAS gesteuerten
globalen ETF Portfolios gegenuber konkurrierenden Allokationsansétzen behaupten.
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Diese Unterlagen sind eine Werbemitteilung im Sinne des WpHG . In diesem Dokument enthaltene Informationen stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende
Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale der Arbeitsweise des Algorithmus wieder. Einzelne Angaben kénnen sich durch Zeitablauf oder infolge gesetzlicher Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen.
FUr Richtigkeit, Vollsténdigkeit und Aktualitat sémtlicher Angaben wird daher keine Gewdhr Ubernommen. Aussagen Uber Marktentwicklungen, Renditen, Kursgewinne oder sonstige Vermdgenszuwd&chse
sowie Risikokennziffern, stellen lediglich Prognosen dar, fir deren Einfritt wir keine Haftung Ubernehmen. Insbesondere sind frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen kein verldsslicher
Indikator fur kUnffige Wertentwicklungen.

Die Wertentwicklungen der strategischen Modellportfolios kdnnen von den tatséchlichen Entwicklungen der jeweiligen Vermdgensverwaltungsmandate abweichen. So kdnnen unterschiedliche
Einstiegszeitpunkte sowie steuerliche als auch volumenabhdé&ngige und gebiUhrentechnische Kundenspezifika hierfir maBgeblich sein.




TOPAS ,IG" Die unterschiedlichen Profile

Zu besseren Einordnung der drei Ertfrags-Risiko-Profile empfiehlt sich im Gegensatz zu einfachen Stichtagsbetrachtungen
eine Betrachtung der langfristigen durchschnittlichen Gewichtungen der jeweiligen Assetklassen sowie eine Analyse ihrer

Volatilité@tsver&dnderungen im Zeitablauf.

TOPAS IG Defensiv TOPAS IG Moderat TOPAS IG Offensiv
_ - —Defensiv Global —Moderat Global —Offensiv Global
weletidndsr 1615 )
L3 18%
Akfien Schwellenlander 4.77%
CRIEDEIREDIEARS Aktien Pazifik 7.3% 16%
14%
Anleihen USD 12,1%
12%
10%
Anlgihen USD 10.4% %
&%
4%
Anleihen EUROC 31,4%
Anleihen USD 6,9% 2%
Volatilitat 250 Tage
Anleihen EURO 0%
Gold 5.0% N ® @ o o O O - &8 &N ® ® T o« o 0 9 M M @ ® o o o
Gold7.1% 2 2 9 9 9 - - - - ~— - = ~— ~— ~— ~— — — — ~— ~— ~— - - — ¢
e ® o © o U & © o @ ¢ © ¢ ©O o ¥ ¢ U o 6 o 6 o O 6 o
& 8 38 8 8 8 38 &8 388 38 88 3888885 3888 38 3888 3% 8
Gold 7,0% ¥ v % % % ¥ % % % % % % % % % % v % % % w % = = % =
B T T T T T T T T T T T T - T - TS T T T T




TOPAS ,IG" RuUckkehr zur Normalitate

In der Erholungsphase wurden zwar zUgig Aktfiengewichtungen wieder aufgebaut, doch beruhigte sich
der strukturelle AnpassungsprozeB erst in den letzten Wochen. (Modelistrategie von TOPAS Intelligent Global offensiv)
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TOPAS ,IG" Die aktuellen Strukturen

In der Erholungsphase haben sich die drei Portfoliostrukturen wieder stérker differenziert. Ebenso haben sich in allen drei
Strategien die Intensité&ten der taktischen Umsétze wieder beruhigt.

Intelligent Global defensiv Intelligent Global moderat Intelligent Global offensiv
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In den aktuellen Gewichtungen zeigt sich eine tendenziell héhere Gewichtung bei europdischen Akfien, im Vergleich zur
Verteilung vor dem Crash. Im Juni wurden in allen Strategien die Aktienquoten von ihren zwischenzeitlichen Hochs
wieder reduziert:

Aktienquoten: SRRI' 3 SRRI 4 SRRI 5
Max interim 40,0 % per 22.04.2020 58,1 % per 03.06.2020 98,3 % per 03.06.2020
30.06.2020 18,4 % 47,9 % 67,2 %

SRRI: Der Synthetische Risiko- und Ertfragsindikator (englisch: Synthetic Risk and Reward Indicator), ist eine Kennzahl aus der Finanzwirtschaft, welche als Indikator fir die Hohe
der Schwankungen eines Fonds steht. Anhand der Intensité&t der Wertschwankungen, die auch als Volatilitat bezeichnet wird, kann geschlussfolgert werden, wie hoch das
Risiko von Kursverlusten ist bzw. wie hoch die Chancen sind, Kursgewinne zu realisieren. Die Kennzahl wird nach europdischen und deutschen Vorschriffen einheitlich
berechnet und von den Fondsgesellschaften verdffentlicht. Die Kennzahl wird in den KIIDs ausgewiesen und ist damit fir Anleger transparent.




TOPAS Unser Spektrum im Uberblick

TOPAS ,ESG" Handverlesenes ESG-Universum (ETF+OGAW) in 2 Risikoklassen

TOPAS , Intelligent Global* Vordefinierte globale ETF Bausteine in drei Risikoklassen

TOPAS ,Mulfi Asset Global* Defensiver MaBanzug fir ein ETF Portffolios der Risikoklasse SRRI 3
TOPAS ESG defensiv 4,78%  -501% 13,61% -9.01%  -3,54% 5.9%
TOPAS ESG offensiv 808%  -6,98% 21,13% -10,26%  -3,53% 8.4%

Intelligent Global defensiv 3.19%  -3.35% 8.84%  -3,90% 0,53% 5.7%
Intelligent Global moderat 6,80% -518% 17,33% -886% -1,85% 9.8%
Intelligent Global offensiv 6,30%  -9.99% 22,19% -11,04%  -2,45% 13,1%

Multi Asset Global defensiv 3,44% -4,09%  16,59% -4,98% 1,41% 8,1%

Die Wertentwicklungen der strategischen Modellportfolios kbnnen von den tatsdchlichen Entwicklungen der jeweiligen
Vermogensverwaltungsmandate abweichen. So kbnnen unterschiedliche Einstiegszeitpunkte sowie steuerliche als auch
volumenabhdéngige und gebUhrentechnische Kundenspezifika hierfUr maBgeblich sein.




TOPAS Allgemeine Produktrisiken

Ausfallrisiko:

Bonitdatsrisiko:

Derivaterisiko:

Die durch den Investmentfonds genutzten Wertpapiere (u.a. Aktien, Anleihen, Derivate, efc.) unterliegen weder der gesetzlichen noch der
freiwilligen Einlagensicherung. Der Fonds verfugt somit Uber keinen Kapitalschutz. Das gesamte eingesetzte Kapital ist einem Verlustrisiko bis
hin zum Totalverlust ausgesetzt.

Die Zahlungsfahigkeit des Emittenten eines vom Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann sinken.
Dies fUhrt in der Regel zu Kursrickgdngen des jeweiligen Papiers, die Uber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Der Einsatz von Derivaten kann den Fonds erhdhten Verlustrisiken aussetzen. Derivate unterliegen grundsatzlich denselben Marktrisiken wie
ihre Basiswerte. Aufgrund eines geringen Kapitaleinsatzes bei Abschluss kann es dabei zu einem Hebeleffekt und damit zu einer stérkeren
Teilnahme an negativen Kursbewegungen kommen. Der Einsatz von Derivaten kann insgesamt zu Uberproportionalen Verlusten bis hin zum
Totalverlust des fUr das Derivategeschdaft eingesetzten Kapitals flhren und auf Ebene des Fonds kdnnen zusétzliche Zahlungsverpflichtungen
entstehen.

Kontrahentenrisiko: Durch den mdglichen Einsatz von Derivaten entstehen Kontrahentenrisiken (Bonitatsrisiken). Hierunter versteht man die Gefahr einer

Kursrisiko:
Liquiditatsrisiko:

Marktrisiko:

maoglichen, vorUbergehenden oder endgultigen Unfdhigkeit zur termingerechten ErfUllung von Zins- und/oder Tilgungsverpflichtungen.

Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Bei AnteilsrtGckgaben kénnen in bestimmten Marktsituationen im Fonds enthaltene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eingeschrdnkt,
mit Preisabschldgen oder gar nicht verk&uflich sein. Dies kann negative Auswirkungen auf den Anteilspreis haben.

Kursverlust von im Fonds gehaltenen Wertpapieren hervorgerufen durch eine allgemeine Kapitalmarktbewegung.

Schwellenlandrisiko: Eine Anlage in Vermdgenswerten von Schwellenl@ndern unterliegt in der Regel héheren Risiken als eine Anlage in Vermdgenswerten in

Voldtilitatsrisiko:

Wahrungsrisiko:
Zielfondsrisiko:

Industriel&ndern. Negativ auf den Anlageerfolg kdnnen sich dabei insbesondere Risiken politischer Veradnderungen, Begrenzungen des
Wahrungsumtauschs, Borsenkontrollen und Einschrénkungen ausldndischer Kapitalanlagen auswirken. Die Wechselkurse sowie die Preise fur
Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte in Schwellenl&ndern unterliegen stérkeren Schwankungen und stellen damit auch ein héheres
Risiko fUr das eingesetzte Kapital dar.

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung bzw. der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat auf,
d.h. die Anteilspreise kbnnen auch innerhalb kurzer ZeitrGume starkeren Schwankungen nach unten unterworfen sein.

Mégliche Wdahrungsverluste aufgrund von Kursschwankungen zw. der Basiswdhrung des Fonds (Euro) und Investitionen u.a. in US-Dollar.

Bei einer Anlage in Anteilen an Zielfonds ist zu bericksichtigen, dass die Fondsmanager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhdngig
handeln und daher mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen kénnen. Hierdurch k&nnen sich
bestehende Risiken kumulieren, eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben. Zudem k&dnnen Anlagen in Zielfonds zu
Kostendoppelbelastungen fGhren, da sowohl auf der Ebene des Fonds als auch des Zielfonds GebUhren anfallen.




TOPAS Spezifische (ETF) Produkitrisiken

Kostenrisiko: Kostenbldcke wie z.B. Verwaltungs-, Betfriebs-und Transaktionskosten fallen auch dann an, wenn ein ETF keine Gewinne erzielt.

Risiko aus passiver Verwaltung: ETFs bilden Indizes nach und versuchen nicht, diese zu Ubertreffen oder in Zeiten fallender Indizes einem Wertverlust
entgegenzuwirken. Daher verlieren ETFs bei fallenden Indizes mindestens in gleichem MaBe an Wert wie der nachgebildete Index.

Replikationsrisiko: ETFs versuchen Indizes abzubilden. Allerdings wird die Wertentwicklung eines ETF von der des Index negativ abweichen, da auf Fondsebene
Verwaltungs-, Transaktions- und andere Kosten entstehen und ggf. nicht alle Komponenten eines Index Uberhaupt erworben werden kénnen.

Risiko aus Sampling/Abbildungstechniken: zum Teil kénnen ETFs ggf. nicht alle Indexkomponenten selbst halten. Daher werden verschiedene Techniken einge-
setzt, um eine Wertentwicklung zu erzielen, die der des Index mdglichst nahe kommt. So ist das Portfolio eines ETFs aber mdglicherweise aus
anderen Wertpapieren als denen des Index zusammengesetzt. Somit kann sich die Wertentwicklung negativ von der des Index unterscheiden.

Risiko aus synthetischer Abbildung: ETFs, die eine synthetische Indexreplikation anstreben, versuchen die Wertentwicklung des Index Uber einen Total-Return-
Swap mit einem Kontrahenten zu erreichen. Dabei kdnnen sie ggf. Vermdgenswerte als Sicherheit halten, die in keinerlei Zusammenhang mit
den Bestandteilen des Index steht. Diese ETFs sind einem Konfrahentenrisiko ausgesetzt, da ihre Fahigkeit die Wertentwicklung des Index
abzubilden von der Zahlungsfahigkeit des Konfrahenten des Swaps abhdngig ist. Soweit sie Sicherheiten halten, ist die Werthaltigkeit der
Sicherheiten ggf. nicht gegeben und zudem besteht kein Zusammenhang zwischen der Wertentwicklung des abgebildeten Index und der des
Sicherheitenkorbs, so dass der Wert des ETFs dann auch deutlich negativ von dem des Index abweichen kann.

Indexbezogene Risiken: Bei der Berechnung der Indizes, die ETFs abbilden, kann es zu Fehlern kommen. Diese kédnnen die Wertentwicklung eines Index
nachteilig beeinflussen, was sich durch die Indexreplikation auch nachteilig auf die entsprechenden ETFs auswirkt. Neugewichtungen oder
Anderungen der Zusammensetzung eines Index mUssen von dem ETF abgebildet werden, was zu entsprechenden Kosten fihren und sich
daher nachteilig auf die Wertentwicklung des ETF auswirken kann. Risiko unterschiedlicher Zusammensetzung: Wenn ETFs die gleichen Markte
oder Sektoren abbilden, mUssen nicht zwangslaufig die gleichen Referenzindizes zugrunde liegen. Die Bestandteile der ETFs bzw. der Indizes
kénnen durch Unterschiede in der Methodologie, unterschiedliche Gewichtungen oder unterschiedliche Berechnungsmethoden von einander
abweichen.

Risiken bei borsengehandelten Fonds: Der Preis beim bdrslichen Erwerb von Anteilen eines Fonds kann vom Wert des Investmentfonds pro Anteil abweichen.
Wahrend bei der Fondsverwaltungsgesellschaft der Anteilspreis einmal té&glich ermittelt wird, bilden sich an der Bérse in der Regel fortlaufend
Kurse durch das aktuelle Verhdltnis von Angebot und Nachfrage. Unterschiede ergeben sich auch aus der unterschiedlichen zeitlichen
Erfassung der Anteilspreise.

Wertpapierleiherisiko: Einige ETFs gehen mit dem Ziel der Verbesserung der Wertentwicklung Wertpapierleihgeschafte ein. Soweit die enfsprechende
Gegenpartei (der Entleiher) die Wertpapiere nicht zurickgibt besteht ein Wertverlustrisiko fUr den ETF, da sich versteckt, wenn etwaig gestellte
Sicherheiten sich nicht oder nicht zu einem angemessenen Preis verwerten lassen.




TOPAS

Diversifikationsrisiko:

Liquiditatsrisiko:

Interessenskonfliki:

Weitere (ETF) Risikofelder

Ein Diversifikationsrisiko kann entstehen, wenn groBe Teile eines Portfolios in einem einzelnen Finanzinstrument allokiert
werden. Um eine angemessene Risikostreuung zu erreichen ist demnach eine breite Portfolio-Diversifikation nétig. Diese
Diversifikation kann durch eine breite Streuung vieler verschiedener Einzelanlagen oder durch ein einzelnes, breit
diversifiziertes Finanzinstrument erfolgen. Bei der Portfoliokonstruktion von TOPAS wird auf eine breite Diversifizierung
geachtet. Auch wenn nur in ein einzelnes Finanzinstrument investiert wird, erfolgt die Vermdgensverteilung Gber
verschiedene Anlageklassen (Aktien, Anleinhen und Alternative Investments) sowie zusdtzlich innerhalb der einzelnen
Anlageklasse in Sub-Anlageklassen (z.B. europdische, amerikanische und asiatische Aktien).

Bei den TOPAS Portfolios kann das Risiko der Liquiditat der ETFs gerade weilin den TOPAS Portfolios groBe Volumina in ETF
investiert werden besonders deutlich zum Tragen kommen und die Wertentwicklung der Fonds negativ beeinflussen. Im
Extremfall kann fehlende Liquiditat der ETFs auch zu einem zeitweisen Aussetzen der RUcknahme von Anteilen durch den
Emifttenten fUhren, so dass der Anleger nicht mehr Uber seine Anteile verfUgen kann.

Sowohl ELAN Capital-Partners GmbH als auch die TOPAS Kooperationspartner alpha beta asset management GmbH und
Gies und Heimburger GmbH nehmen unterschiedliche Funkfionen im Hinblick auf die Fonds bzw. Anlagestrategien wahr.
Hieraus kdnnen Interessenkonflikte bestehen oder entstehen.
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lhre Ansprechpartner:

?’1 Gies & Heimburger

Die Vermogensverwalter

Gies & Heimburger

www.guh-vermoegen.de

Markuys Gies

Am Marktplatz §

65779 Kelkheim

fon: 06195 /72421-0

mail: m.gies@guh-vermoegen.de

Synergie und Expertise

ELAN Capital-Partners GmbH

www.elan-capitalpartners.de

Ralf Schuilein

Frankfurter StraBe 127/129%

61118 Bad Vilbel

fon:£ 06101 //982048-10

mail: schuelein@elan-capitalparthers.de
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alpha ‘ beta ‘ asset management

alpha beta asset management GmbH
www.abam-gmbh.com

Markus van de Weyer
Freiherr-vom-Stein-StraBe 24-26
60323 Frankfurt

fon: 069 / 2731-58471
markus.vandeweyer@abam.email



Disclaimer

Das vorliegende Dokument dient als Présentation fUr die Darstellung des ,, JOPAS-Ansatzes" der ELAN Capital-Partners GmbH und ihrer
Kooperationspartners, der Gies & Heimburger GmbH sowie der alpha beta asset management GmbH. S&mtliche in dieser Ausarbeitung enthaltenen
Informationen wurden von ELAN Capital-Partners GmbH und den genannten Kooperationspartnern sorgfdltig zusammengestellt und verarbeitet. Sie
beruhen auf Quellen, die von ihnen fUr zuverl@ssig erachtet werden. Dennoch Ubernehmen ELAN Capital-Partners GmbH sowie die
Kooperationspartner keine Haftung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen und haften in keinem Fall fir Sch&aden
oder Verluste irgendwelcher Art. Ausgenommen sind Schéden, die auf vorsatziche und grob fahrld@ssige Handlungen zurlGckgehen. Diese
Prasentation richtet sich nicht an Personen, deren Nationalitdt, Wohnsitz oder sonstigen Umstdnde den Zugang zu den darin enthaltenen
Informationen aufgrund der geltenden Gesetzgebung verbieten.

Die in dieser Prasentation zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einschdfzung der ELAN Capital-Partners GmbH zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung wieder und kénnen sich ohne vorherige AnkUndigung dndern. Diese Prdsentfation kann in die Zukunft gerichtete Aussagen
enthalten. Auch wenn diese Aussagen die Ansicht und die Zukunftserwartungen der ELAN Capital-Parthners GmbH widerspiegeln, kdnnen die
fatséchlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den | Erwartungen abweichen. Bitte beachten Sie ferner, dass Werte einer
Vermdgensanlage sowohl steigen als auch fallen kénnen. Die Anleger mussen deshalb bereit undin der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals
hinzunehmen. Anlageergebnisse aus der Vergangenheit lassen keine RUckschlUsse auf die zukUinftige Wertentwicklung zu.

Die in dieser Présentation enthaltenen Informationen dienen ausschlieBlich lhrer Unterrichtung. Sie stellen keine Anlageberatung und keine
steuerliche oder rechtliche Beratung dar. Auch ist in ihnen kein Angebot, keine Empfehlung und keine Aufforderung zum Treffen von
Anlageentscheidungen jeder Art zu sehen. Insbesondere ersetzen diese Informationen—nicht eine geeignete Anleger-und produkibezogene
Beratung. Aussagen zu steuerlichen oder rechtlichen Themen ersetzen nicht die-entsprechende fachliche Beratung.

Sé@mtliche Urheberrechte und sonstige Rechte, Titel und Anspriche (einschlieBlich Copyrights, Marken, Patente und andere Rechte an geistigem
Eigentum sowie sonstiger Rechte) an, fir und aus allen Informationen=dieser Présentation unterliegen uneingeschrénkt den jeweils gllfigen
Bestimmungen und den Besitzrechten der jeweiligen eingetragenen EigentUmer. Sie erlangen keine Rechte an dem Inhalt. Eine Vervielfdltigung oder
Verwendung solcher Inhalte, ganz oder in Teilen, ist ohne schriftiche Zustimmung der ELAN Capital-Partners GmbH bzw. der Gies und Heimburger
GmbH bzw. der alpha beta asset management GmbH nicht gestattet. Bad Homburg, 30.06.2020



