S

Capital-Partners

e D\ AR HERNR EANIRANS A= LS \
s bﬁﬁb@ﬁcﬂ?ﬁ/ﬁ?«ﬁ :

K /M.V/W!//ﬂ//ﬂ//ﬂ//ﬂ/éﬂ/ AR

g= A\ \ A\ ¥
o B AR

Elﬁtmfﬁkwm/ﬁﬁb(ar/ AN\ ENAK
/K/I/M/VM//M LABSSREESITEWE S W =W\
SRATRENN

.I.

ler

&

™)

i

e D
S

‘asset management / :

alpha ‘ beta




Die Markte verandern sich!

Um auch in Zukunft erfolgreich investiert zu sein,
sind zwei Dinge von entscheidender Bedeutung:

Im Fokus einer modernen Anlagestrategie:

Die Verteilung auf verschiedene Anlageklassen
ist die wichtigste Entscheidung fur die Anleger.

1.) Die Globalisierung lhres Portfolios
2.) Steuerung des passenden Ertrags-Risiko-Profils

Die optimale Allokation, also die Verteilung der
Gewichtung auf die jewelligen Portfoliobausteine

»1iming und Einzeltitel-Selektion sind sehr schwierig
und kosten Geld. Im Schniftt kdnnen sie keinen

Mehrertrag liefern!”
David Swensen, Investmentdirektor der Yale-Stiftung



TOPAS

Time-Series Orientated Portfolio Allocation System

Ein kUhler Kopf allein,
reicht zur standigen Neubewertung nicht aus.

Mit Hilfe moderner Algorithmen (kUnstlicher Intelligenz)
lassen sich vielschichtige Wechselwirkungen an den
Finanzmarkten synchron erfassen und gleichzeitig
finanzmathematisch beurteilen.

Mit TOPAS steht ein neuer Algorithmus fur die

optimale Allokation zur Verfugung:
4 Jahre Entwicklungsarbeit
2 Jahre Betatest-Phase

TOPAS ist durchgehend finanzwissenschaftlich

begrindet und evaluiert:
TOPAS ist frei von emotionalen Entscheidungen oder

typischen Wahrnehmungsverzerrungen beim Versuch,
Richtung oder Zeitdauer einer Marktbewegung zu
prognostizieren.




TOPAS

Time-Series Orientated Portfolio Allocation System

.
TOPAS misst - taglich - Friktionen in der Vola- bzw. Korrelationsstruktur ihres Portfolios.
TOPAS bewertet die taglichen Kursbewegungen der Portfoliobausteine zueinander.
TIX - Turbulenzindex
4R Die gemessenen Diskrepanzen munden in einen
speziell entwickelten Turbulenzindex.
Basis der Messung ist eine multivariate Risikoschatzung,
die mit einem statistischen Verfahren zur
| Extremwerterkennung kombiniert wird,
| der Mahalanobis-Distanz.
128 | l
’ | I Ll | ] | l'""] T Ein dynamisches Optimierungsverfahren verarbeitet
# diese Informationen und initiiert Verdnderungen ihrer

Portfoliostruktur.

Kein Prognosetool
Kein statisches Rebalancing

mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm

mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm

TOPAS arbeitet wie ein Seismograph!
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TOPAS

passt sich mit variabler Umsatzhaufigkeit jeweils an das aktuelle Marktumfeld an.

31.12.09
30.06.10
31.12.10
30.06.11
311211
30.06.12
31.12.12
30.06.13
31.12.13
30.06.14
31.12.14
30.06.15
31.12.15
30.06.16
31.12.16
30.06.17
31.12.a7
30.06.18
31.12.18

Beispielhafter Allokationsverlauf TOPAS Intelligent Global Offensiv (SSRI 5)

30.06.19

31.12.19

Xetra Gold
Aktien Schwellenlénder
Aktien Kanada
Aktien Australien

u Aktien Japan

® Aktien USA
Aktien Europa ex EMU

u Aktien Euroland

u Aktien Deutschland

u Aktien MSCI World

# Unternehmensanl. US$
Staatsanleihen US$ kurz
Staatsanleihen US$

® Unternehmensanl. EUR
Staatsanleihen EUR kurz
Staatsanleihen EUR

Kasse

In ruhigen Marktphasen arbeitet
TOPAS relativ entspannt.

Das Depot darf sich strategisch
entwickeln.

Je nachhaltiger sich unruhige
Marktphasen etablieren, desto
aktiver arbeitet TOPAS und steuert
lhr Depot taktischer.

Umschichtungen werden im Vorfeld
mittels Filterverfahren bewertet, um
unnotige Umschichtungen zu vermeiden:

Umsatze nur, wenn sie es wert.

SRRI: Der Synthetische Risiko- und Ertragsindikator (englisch: Synthetic Risk and Reward Indicator), ist eine Kennzahl aus der Finanzwirtschaft, welche als Indikator fir die Hohe der Schwankungen eines Fonds steht.
Anhand der Intensitédt der Wertschwankungen, die auch als Volatilitat bezeichnet wird, kann geschlussfolgert werden, wie hoch das Risiko von Kursverlusten ist bzw. wie hoch die Chancen sind, Kursgewinne zu
realisieren. Die Kennzahl wird nach europdischen und deutschen Vorschriften einheitlich berechnet und von den Fondsgesellschaften veroffentlicht.

Die Kennzahl wird in den KlIDs ausgewiesen und ist damit fir Anleger transparent.



Die Anlagestrategie ist flexibel einsetzbar.
Der Algorithmus wurde fir drei Risikoklassen kalibriert.
Unterschiedliche Anwendungen der Modellportfolios:

Der Algorithmus TOPAS Intelligent Global steuert die
drei Modellportfolios unabhdngig voneinander deren
jeweilige Ertrags-Risiko-Profile auf taglicher Basis.

- Strategiedepots fur fondgebundene VVs

- Benchmarking fur Multi-Asset-Strategien

- Modularer Einsatz im Portfoliomanagement
- Modelldepots fUr Robos

—Defensiv Global ——Mederat Global —0Offensiv Global
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TOPAS

Infelfigent G ohai

TN\

TOPAS IG Moderat TOPAS IG Offensiv

Das Anlageuniversum und die
langfristigen durchschnittlichen o _ ;
Gewichtungen nach Assetklassen Aktien Nordamerika 3,0%
in den drei Modellporifolios: Akfien Europa 10.4%

Aktien Welt 10,5%

Aktien Welt 20,1%

Aktien Pazifik 7,3%

Anleihen USD 12,1% Aktien Nordamerika 10,0%

Aktien Pazifik 9,0%

Aktien Europa 12,8% Aktien Nordamerika 7,7%

Anleihen USD 10,4%

Anleihen Euro 51,3% Akfien Europa 30,97

Anleihen Euro 31,4%

Anleihen USD 4,9%

Anleihen Euro 10,2%

Gold 5,0%

Kasse 8,9%

Gold 7,1%

Gold 7,0%
Kasse 5,8% ° 7
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Die tagliche Berechnung der
Allokation sorgt fur zeitnahe
Anpassung der jeweiligen
Ertrags-Risiko-Profile an das sich
veranderte Marktumfeld.
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TOPAS Intelligent Global

ComStage Commerzbank EONIA |
Kasse

iSh € GovBd 1.5-10.5yUETF DE
iSh € Gvt Bd 1-3Y UETF €(D)
ish € Cp Bd LgCp UETF €(D)

ish 11 $ Treas Bd 7-10Y $(D)
iSh $ Treas Bd 1-3Y UET $(D)
iSh $ Cp Bd UETF $(D)

MUF Lyxor MSCI World UC Dist

Amundi ETF DAX UETF DR
UBS ETF MSCI EMU A
AMUN MSCI EUROPE EX EMU

UBS ETF MSCI USA A
UBS ETF MSCl Japan A
Xtr S&P/ASX 200 UETF 1D
UBS ETF MSCI Canada A
iSh MSCI EM UETF $(D)

DTE. BOERSE XETRA GOLD
Depotwert

per 17.08.2020

* MD ab 2006

MD 2020
(TER strukt. VW 1,37%)

Defensiv

SRRI 3

0,00%
0,20%

12,14%
3,61%
23,14%

21,35%
4,69%
7,16%

4,30%

12,28%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

11,11%

100,00%

Anteile +/-
0 0
0
Veranderungen seit 17.08.20
950 0
250 0
1650 0
1130 0
410 0
650 0
215 0
520 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
2060 0
996.795,95 €
Perf 2020 -0,320%
Perf 2019 8,805%
Perf 2018 -3,346%
Max DrawD* -8,065%
-8,065%
Vola 250 5,984%

Moderat

SRRI 4
0,00%
1,22%

5,90%
0,00%
6,90%

0,00%
0,00%
4,27%

20,10%

0,76%
0,00%
20,14%

20,71%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

20,01%

100,00%

Anteile +/-
0 0
0
Veranderungen seit 17.08.20
460 0
0 0
490 0
0 0
0 0
386 0
1000 0
32 0
0 0
853 0
742 0
0 0
0 0
0 0
0 0
3695 0
993.031,20 €
Perf 2020 -0,697%
Perf 2019 17,354%
Perf 2018 -5,176%
Max DrawD -15,057%
-15,057%
Vola 250 10,106%

Offensiv

SRRI 5
0,00%
0,63%

0,00%
0,00%
8,75%

2,79%
0,00%
0,00%

20,97%

11,45%
6,98%
13,75%

19,26%
3,62%
0,00%
1,75%
0,00%

10,05%

100,00%

Anteile +/-
0 0
0
Verédnderungen seit 17.08.20
0 0
0 0
618 0
146 0
0 0
0 0
1037 0
480 0
598 0
579 0
686 0
920 0
0 0
645 0
0 0
1845 0
987.000,08 €
Perf 2020 -1,300%
Perf 2019 21,976%
Perf 2018 -9,990%
Max DrawD -17,506%
-17,170%
Vola 250 13,126%

Quelle: VWD

Akt. Kurs

Zeit: 11:05
100,25 €

127,46 €
143,89 €
139,86 €

187,64 €
113,71 €
109,42 €

199,52 €

236,10 €
115,49 €
234,63 €

276,76 €
38,85 €
30,64 €
2691 €
36,00 €

54,20 €
Stand:

Dies ist eine Werbemitteilung im Sinne des WpHG. In diesem Dokument enthaltene Informationen stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher
Merkmale der Fondsvermégensverwaltung wieder. Einzelne Angaben kénnen sich durch Zeitablauf oder infolge gesetzlicher Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen. Fir die Richtigkeit, Vollsténdigkeit und
Aktualitat samtlicher Angaben wird daher keine Gewdhr Ubernommen. Aussagen Uber Marktentwicklungen, Renditen, Kursgewinne oder sonstige Vermodgenszuwdchse sowie Risikokennziffern, stellen lediglich
Prognosen dar, fUr deren Eintritt wir keine Haffung Ubernehmen. Insbesondere sind frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen kein verl@sslicher Indikator fir zukUnftige Wertentwicklungen.



Die Modellportfolios in den Risikoklassen SRRI 3, SRRI 4 und SRRI 5, werden taglich berechnet und sind sofort

einsetzbar.

ELAN

Capital-Partners

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

TOPAS |G def 3,31% 1,54% 0,48% -0,99% 0,11% -2,21% 1,05% -2,73% -0,29% 1,86% 0,11% -1,69%
TOPAS |G mod 2,15% 3,84% 0,17% 1,04% 0,27% -2,49% 0,51% -4,89% -2,23% 3,26% -0,66% -1,68%
TOPAS |G off 4,61% 5,45% 1,01% 0,26% 1,45% -3,60% 2,37% -8,56% -4,24% 7,85% 1,58% -4,65%
TOPAS |G def 0,06% 0,59% 1,71% 0,48% -0,48% 1,20% 1,51% -0,18% 0,29% -1,57% -1,70% 0,63%
TOPAS IG mod -2,45% 0,49% 2,45% 1,36% -0,12% 0,61% 2,21% -0,15% 0,15% -1,60% -0,86% 0,97%
TOPAS |G off -5,62% -1,37% 2,30% 1,79% 0,64% -1,60% 3,67% 0,37% 0,08% -1,10% 0,55% 2,98%
TOPAS |G def 0,38% 1,15% 0,57% 0,96% 1,23% -0,26% 1,26% 0,62% 0,49% 0,77% 0,52% 0,30%
TOPAS IG mod 0,83% 1,65% 0,34% 1,38% 1,57% 0,05% 1,89% 0,72% 1,02% 1,40% 1,30% 1,08%
TOPAS |G off 0,94% 2,77% 1,79% 1,25% 1,73% -0,59% 1,17% 0,04% 2,80% 2,51% 0,03% 1,44%
TOPAS |G def 2,07% -2,00% 0,10% -0,26% -1,05% -0,04% 0,48% -0,02% -0,05% -1,46% 0,07% -1,16%
TOPAS |G mod 3,22% -2,94% -1,02% 0,66% -0,07% -0,26% 1,30% 0,15% -0,05% -3,21% 0,90% -3,76%
TOPAS |G off 4,59% -4,39% -2,04% 1,93% -0,75% -0,78% 2,23% -0,51% 0,04% -4,63% 0,52% -6,17%
TOPAS |G def 1,83% 0,52% 1,26% 1,07% -0,87% 2,91% 0,64% 1,19% -0,27% -0,35% -0,26% 0,86%
TOPAS |G mod 3,68% 1,44% 1,21% 1,64% -1,92% 4,39% 0,89% 1,23% 0,28% 0,78% 0,77% 1,87%
TOPAS |G off 5,34% 2,69% 1,08% 3,66% -4,67% 4,76% 0,99% 1,26% 1,55% 0,79% 1,90% 1,04%
TOPAS |G def 0,98% -2,17% -2,43% 2,81% 0,17% 1,35% -1,28% 0,37%

TOPAS |G mod 0,37% -4,70% -4,56% 4,51% 0,76% 2,23% -0,77% 1,83%

TOPAS |G off 0,32% -6,45% -4,90% 4,48% 1,28% 3,30% -1,25% 2,44%

14.08.20

2015

2016

2017

2018

2019

2020

Jahr max D Vola 250
0,39% -6,63% 4,50%
-1,07% -11,27% 8,25%
2,33% -16,74% 15,32%
2,51% -3,95% 3,27%
2,98% -4,23% 5,52%
2,39% -10,54% 11,52%
8,28% -1,08% 2,32%
14,05% -1,13% 3,46%
17,01% -2,44% 6,46%
-3,35% -6,22% 3,52%
-5,18% -10,46% 6,97%
-9,99% -16,18% 9,65%
8,81% -1,59% 2,67%
17,35% -2,11% 4,22%
21,98% -4,85% 7,57%
-0,32% -8,07% 5,98%
-0,70% -15,06% 10,11%
-1,30% -17,17% 13,13%

(TER 1,37%)

Die Wertentwicklungen der strategischen Modellportfolios kdnnen von den tatsdchlichen Entwicklungen der jeweiligen Vermdgensverwaltungsmandate abweichen. So kénnen
unterschiedliche Einstiegszeitpunkte sowie steuerliche als auch volumenabhdngige und gebUhrentechnische Kundensperzifika hierfGr maBgeblich sein.




TOPAS  Synergie und Expertise

A5 dm Am

Ihre Ansprechpartner:

Ry

?’i’? Gies & Heimburger alpha ‘ beta ‘ asset management
Die Vermogensverwalter
Gies & Heimburger ELAN Capital-Partners GmbH alpha beta asset management GmbH
www.guh-vermoegen.de www.elan-capitalpartners.de www.abam-gmbh.com
Markus Gies Ralf Schulein Markus van de Weyer
Am Marktplatz § Frankfurter StraBe 127/129 Freiherr-vom-Stein-StraBe 24-26
65779 Kelkheim 61118 Bad Vilbel 60323 Frankfurt
fon: 06195 /724210 fon: 06101 / 989048-10 fon: 069/ 2731-58471

mail: m.gies@guh-vermoegen.de mail: schuelein@elan-capitalpartners.de markus.vandeweyer@abam.email



TOPAS  Sperzitische (ETF) Produktrisiken

Ausfallrisiko: Die durch den Investmentfonds genutzten Wertpapiere (u.a. Aktien, Anleihen, Derivate, etc.) unterliegen weder der
gesetzlichen noch der freiwilligen Einlagensicherung. Der Fonds verfUgt somit Uber keinen Kapitalschutz. Das gesamte eingesetzte Kapital ist einem
Verlustrisiko  bis hin zum Totalverlust ausgesetzt.

Bonitatsrisiko: Die Zahlungsféhigkeit des Emittenten eines vom Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarkt-
instruments kann sinken. Dies fUhrt i.d.R. zu Kursrickg&ngen des jeweiligen Papiers, die Uber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.
Derivaterisiko: Der Einsatz von Derivaten kann den Fonds erhdhten Verlustrisiken aussetzen. Derivate unterliegen grundsatzlich gleichen
Markftrisiken wie ihre Basiswerte. Aufgrund eines geringen Kapitaleinsatzes bei Abschluss kann es dabei zu Hebeleffekten und damit zur starkeren
Teilnahme an negativen Kursbewegungen kommen. Der Einsatz von Derivaten kann insgesamt zu Uberproportionalen Verlusten bis hin zum Total-
verlust des fUr das Derivategeschaft eingesetzten Kapitals fGhren und auf Ebene des Fonds kbnnen zusatzliche Zahlungsverpflichtungen entstehen.




TOPAS  Sperzitische (ETF) Produktrisiken

Kostenrisiko: Kostenbldcke, z.B. Verwaltungskosten, fallen auch dann an, wenn ein ETF keine Gewinne erzielt.

Risiken passiver Verwaltung: ETFs bilden Indizes nach und versuchen nicht, diese zu Ubertreffen oder in Zeiten fallender Indizes einem
Wertverlust entgegenzuwirken. Daher verlieren ETFs bei fallenden Indizes mindestens in gleichem MaBe an Wert wie der nachgebildete Index.
Replikationsrisiko: ETFs versuchen Indizes abzubilden. Jedoch kann die Wertentwicklung eines ETF von der des Index abweichen,
da auf Fondsebene diverse Kosten entstehen und ggf. nicht alle Komponenten eines Index Gberhaupt erworben werden kdnnen.

Risiko aus Abbildungstechniken: Zum Teil kbnnen ETFs ggf. nicht alle Indexkomponenten selbst halten. Daher werden verschiedene Techniken
eingesetzt, um eine Wertentwicklung zu erzielen, die der des Index moglichst nahe kommt. So ist das Portfolio eines ETFs aber mdglicherweise aus
anderen Wertpapieren als denen des Index zusammengesetzt. Somit kann sich die Wertentwicklung negativ von der des Index unterscheiden.




TOPAS  Weiltere (ETF) Risikofelder

Diversifikationsrisiko:

Ein Diversifikationsrisiko kann entstehen, wenn groBe Teile eines Portfolios in einem einzelnen Finanzinstrument allokiert werden.
Um eine angemessene Risikostreuung zu erreichen ist demnach eine breite Portfolio-Diversifikation nétig.

Diese Diversifikation kann durch eine breite Streuung vieler verschiedener Einzelanlagen oder durch ein einzelnes,

breit diversifiziertes Finanzinstrument erfolgen.

2

- \r:




Disclaimer .

Capital-Partners

Das vorliegende Dokument dient als Prdsentation fOr die Darstellung des ,,TOPAS-Ansatzes” der ELAN Capital-Partners GmbH und ihrer
Kooperationspartners, der Gies & Heimburger GmbH sowie der alpha beta asset management GmbH. SGmtliche in dieser Ausarbeitung enthaltenen
Informationen wurden von ELAN Capital-Partners GmbH und den genannten Kooperationspartnern sorgfaltig zusammengestellt und verarbeitet. Sie
beruhen auf Quellen, die von ihnen fUr zuverldssig erachtet werden. Dennoch Ubernehmen ELAN Capital-Partners GmbH sowie die
Kooperationspartner keine Haftung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen und haften in keinem Fall fOr Schdaden
oder Verluste irgendwelcher Art. Ausgenommen sind Schdden, die auf vorsdtzliche und grob fahrldssige Handlungen zurUckgehen. Diese
Prasentation richtet sich nicht an Personen, deren Nationalitdt, Wohnsitz oder sonstigen Umstdnde den Zugang zu den darin enthaltenen
Informationen aufgrund der geltenden Gesetzgebung verbieten.

Die in dieser Prasentation zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einschdtzung der ELAN Capital-Parthers GmbH zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung wieder und kéonnen sich ohne vorherige AnkUundigung dndern. Diese Prdsentation kann in die Zukunft gerichtete Aussagen
enthalten. Auch wenn diese Aussagen die Ansicht und die Zukunftserwartungen der ELAN Capital-Partners GmbH widerspiegeln, kdnnen die
tatsachlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Bifte beachten Sie ferner, dass Werte einer
Vermdgensanlage sowohl steigen als auch fallen kénnen. Die Anleger mussen deshalb bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten
Kapitals hinzunehmen. Anlageergebnisse aus der Vergangenheit lassen keine RUckschlusse auf die zukunftige Wertentwicklung zu.

Die in dieser Prasentation enthaltenen Informationen dienen ausschlieBlich lhrer Unterrichtung. Sie stellen keine Anlageberatung und keine
steuerliche oder rechtliche Beratung dar. Auch ist in ihnen kein Angebotf, keine Empfehlung und keine Aufforderung zum Treffen von
Anlageentscheidungen jeder Art zu sehen. Insbesondere ersefzen diese Informationen nicht eine geeignete Anleger-und produktbezogene
Beratung. Aussagen zu steuerlichen oder rechtlichen Themen ersetzen nicht die entsprechende fachliche Beratung.

Samtliche Urheberrechte und sonstige Rechte, Titel und Anspruche (einschlieBlich Copyrights, Marken, Patente und andere Rechte an geistigem
Eigentum sowie sonstiger Rechte) an, fur und aus allen Informationen dieser Prasentation unterliegen uneingeschrankt den jeweils gultigen
Bestimmungen und den Besitzrechten der jewelligen eingetragenen EigentUmer. Sie erlangen keine Rechte an dem Inhalt. Eine Vervielfaltigung oder
Verwendung solcher Inhalte, ganz oder in Teilen, ist ohne schriftfliche Zustimmung der ELAN Capital-Parthers GmbH bzw. der Gies und Heimburger
GmbH bzw. der alpha beta asset management GmbH nicht gestattet. Bad Homburg, 30.06.2020



